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RELATORIO DO AUDITOR INDEPENDENTE SOBRE AS DEMONSTRAGOES
CONTABEIS

Aos

Administradores e acionistas da
Tubarao Saneamento S.A.
Tubarao - SC

Opinido sobre as demonstracdes contabeis

Examinamos as demonstragdes contdbeis da Tubardo Saneamento S.A. (“Companhia’), que
compreendem o balanco patrimonial em 31 de dezembro de 2017 e as respectivas demonstracdes do
resultado, do resultado abrangente, das mutacdes do patriménio liquido e dos fluxos de caixa para o
exercicio findo nessa data, bem como as correspondentes notas explicativas, incluindo o resumo das
principais politicas contabeis.

Em nossa opinido, as demonstracdes contabeis acima referidas apresentam adequadamente, em todos
0s aspectos relevantes, a posicdo patrimonial e financeira da Tubardo Saneamento S.A. em 31 de
dezembro de 2017, o desempenho de suas operacdes e 0s seus fluxos de caixa para o exercicio findo
nessa data, de acordo com as praticas contdbeis adotadas no Brasil.

Base para opinido sobre as demonstragdes contabeis

Nossa auditoria foi conduzida de acordo com as normas brasileiras e internacionais de auditoria.
Nossas responsabilidades, em conformidade com tais normas, estdo descritas na secdo a seguir
intitulada “Responsabilidades do auditor pela auditoria das demonstracdes contabeis”. Somos
independentes em relagdo & Companhia, de acordo com os principios éticos relevantes previstos no
Cddigo de Etica Profissional do Contador e nas normas profissionais emitidas pelo Conselho Federal
de Contabilidade, e cumprimos com as demais responsabilidades éticas de acordo com essas normas.
Acreditamos que a evidéncia de auditoria obtida é suficiente e apropriada para fundamentar nossa
opinido sobre as demonstragdes contabeis.

Responsabilidades da Administracdo e da governanca pelas demonstracdes contabeis

A Administracdo € responsavel pela elaboracdo e adequada apresentacdo das demonstracdes
contdbeis de acordo com as praticas contdbeis adotadas no Brasil e pelos controles internos que ela
determinou como necessarios para permitir a elaboracdo de demonstragdes contabeis livres de
distorcéo relevante, independentemente se causada por fraude ou erro.

Na elaboracdo das demonstracdes contabeis, a Administracdo é responsavel pela avaliacdo da
capacidade de a Companhia continuar operando, divulgando, quando aplicavel, os assuntos
relacionados com a sua continuidade operacional e 0 uso dessa base contabil na elaboracdo das
demonstracfes contdbeis, a ndo ser que a Administracdo pretenda liquidar a Companhia ou cessar
suas operac¢fes, ou ndo tenha nenhuma alternativa realista para evitar o encerramento das operacoes.

Os responsaveis pela governanga da Companhia sdo aqueles com responsabilidade pela supervisdo do
processo de elaboragao das demonstraces contébeis.

Responsabilidade do auditor pela auditoria das demonstracdes contabeis

Nossos objetivos sdo obter seguranca razoavel de que as demonstracdes contabeis, tomadas em
conjunto, estdo livres de distorcéo relevante, independentemente se causada por fraude ou erro, e
emitir relatdrio de auditoria contendo nossa opinido. Seguranga razoavel € um alto nivel de segurancga,
mas ndo uma garantia de que a auditoria realizada de acordo com as normas brasileiras e
internacionais de auditoria sempre detectam as eventuais distor¢Bes relevantes existentes. As
distor¢cbes podem ser decorrentes de fraude ou erro e sdo consideradas relevantes quando,
individualmente ou em conjunto, possam influenciar, dentro de uma perspectiva razoavel, as decisdes
econdmicas dos usuarios tomadas com base nas referidas demonstrac8es contabeis.



IBDO

Como parte da auditoria realizada de acordo com as normas brasileiras e internacionais de auditoria,
exercemos julgamento profissional e mantemos ceticismo profissional ao longo da auditoria. Além
disso:

» |dentificamos e avaliamos os riscos de distor¢do relevante nas demonstragbes contabeis,
independentemente se causada por fraude ou erro, planejamos e executamos procedimentos de
auditoria em resposta a tais riscos, bem como obtemos evidéncia de auditoria apropriada e
suficiente para fundamentar nossa opinido. O risco de ndo deteccdo de distorcdo relevante
resultante de fraude € maior do que o proveniente de erro, Ja que a fraude pode envolver o ato
de burlar os controles internos, conluio, falsificacdo, omissdo ou representacdes falsas
intencionais;

= Obtemos entendimento dos controles internos relevantes para a auditoria para planejarmos
procedimentos de auditoria apropriados as circunstancias, mas, ndo, com 0 objetivo de
expressarmos opinido sobre a eficacia dos controles internos da Companhia;

» Avaliamos a adequacgdo das politicas contabeis utilizadas e a razoabilidade das estimativas
contébeis e respectivas divulgacdes feitas pela Administragéo;

» Concluimos sobre a adequacao do uso, pela Administracdo, da base contabil de continuidade
operacional e, com base nas evidéncias de auditoria obtidas, se existe incerteza relevante em
relagcdo a eventos ou condi¢des que possam levantar divida significativa em relacdo a capacidade
de continuidade operacional da Companhia. Se concluirmos que existe incerteza relevante,
devemos chamar atencdo em nosso relatério de auditoria para as respectivas divulgacbes nas
demonstracGes contabeis ou incluir modificagdo em nossa opinido, se as divulgacdes forem
inadequadas. Nossas conclusfes estdo fundamentadas nas evidéncias de auditoria obtidas até a
data de nosso relatorio. Todavia, eventos ou condi¢des futuras podem levar a Companhia a ndo
mais se manter em continuidade operacional;

» Avaliamos a apresentagao geral, a estrutura e o contetdo das demonstracdes contabeis, inclusive
as divulgactes e se as demonstracdes contabeis representam as correspondentes transacdes e 0s
eventos de maneira compativel com o objetivo de apresentacdo adequada.

Comunicamo-nos com 0s responsaveis pela governanca a respeito, entre outros aspectos, do alcance

planejado, da época da auditoria e das constatagdes significativas de auditoria, inclusive as eventuais
deficiéncias significativas nos controles internos que identificamos durante nossos trabalhos.

Florian6polis, 12 de junho de 2018.
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TUBARAO SANEAMENTO S.A.

Balancos patrimoniais

Em 31 de dezembro de 2017 e 2016

(Em milhares de Reais)

Ativo Passivo
Nota 2017 2016 Nota 2017 2016

Circulante Circulante
Caixa e equivalentes de caixa 3 324 426 Fornecedores 8 1.349 1.083
Outros investimentos 4 1.531 1.130 Empréstimos e financiamentos 9 83 6.236
Contas a receber de clientes 5 4.406 4.255 Debéntures 10 - 5.172
Estoques 539 433 Obrigag@es sociais e trabalhistas 11 911 948
Impostos e contribuicdes a recuperar 152 152 Obrigacdes tributérias 12 446 371
Depésitos judiciais 14 - 3.141 Imposto de renda e contribuigéo social a pagar 287 486
Despesas antecipadas 83 76 Total do passivo circulante 3.076 14.296
Total do ativo circulante 7.035 9.613

N&o circulante
N&o circulante Fornecedores 8 549 553
Realizavel a longo prazo Empréstimos e financiamentos 9 6.805 83
Depositos judiciais 14 12 6 | Obrigacdes tributérias 12 1.292 1.077
Impostos e contribui¢des a recuperar 240 217 Imposto de renda e contribuicfo social a pagar 162 234
Imposto de renda e contribuigéo social diferidos 19 1.561 1.263 Provis&o para contingéncias 14 81 140
Total do realizavel a longo prazo 1.813 1.486 Total do passivo nao circulante 8.889 2.087

Patrimonio liquido 15
Imobilizado 6 1.416 940 Capital social 10.920 5.810
Intangivel 7 18.947 16.681 Adiantamento para futuro aumento de capital - 359
Total do ativo néo circulante 22.176 19.107 Reservas de lucros 6.326 6.168

Total do patriménio liquido 17.246 12.337
Total do ativo 29.211 28.720 Total do passivo e patrimonio liquido 29.211 28.720

As notas explicativas da Administracao séo parte integrante das demonstrag8es financeiras.




TUBARAO SANEAMENTO S.A.

Demonstragdes de resultados

Exercicios findos em 31 de dezembro de 2017 e 2016

(Em milhares de Reais)

Receita operacional liquida
Custo dos servigos prestados
Lucro bruto

Despesas operacionais

Comerciais

Administrativas e gerais

Resultado antes das receitas/(despesas) financeiras liquidas e impostos
Receitas financeiras

Despesas financeiras

Despesas financeiras liquidas

Resultado antes dos impostos

Imposto de renda e contribuigdo social correntes
Imposto de renda e contribuigdo social diferidos

Lucro liquido do exercicio

Nota 2017 2016
20 30.277 28.514
21 (10.224) (9.238)

20.053 19.276

21 (4.283) (4.278)
21 (6.975) (6.483)
(11.258) (10.761)

8.795 8.515

22 666 528
22 (2.099) (2.431)
(1.433) (1.903)

7.362 6.612

19 (2.751) (2.695)
19 298 502
4.909 4419

As notas explicativas da Administracé@o séo parte integrante das demonstragdes financeiras.




TUBARAO SANEAMENTO S.A.

Demonstracdes dos resultados abrangentes
Exercicios findos em 31 de dezembro de 2017 e 2016
(Em milhares de Reais)

2017 2016

Lucro liquido do exercicio 4.909 4.419

Resultado abrangente total 4.909 4.419

As notas explicativas da Administracdo sédo parte integrante das demonstracdes financeiras.




TUBARAO SANEAMENTO S.A.

Demonstragdes das mutacdes do patrimonio liquido
(Em milhares de Realis)

Saldos em 31 de dezembro de 2015

Aumento de capital
Lucro liquido do exercicio

Reserva legal

Reserva de lucros
Adiantamento para futuro aumento de capital

Saldos em 31 de dezembro de 2016

Aumento de capital
Lucro liquido do exercicio

Reserva legal

Reserva de lucros

Saldos em 31 de dezembro de 2017

Reservas de lucros

Adiantamento Reserva de Total do
Capital para futuro Reserva retencéo Lucros/(prejuizos) patrimoénio
social aumento de capital legal de lucros acumulados liquido
4.860 - 153 2.905 - 7.918
950 - - (950) - -
- - - - 4.419 4.419
- - 221 - (221) -
- - - 3.839 (3.839) -
- 359 - - (359) -
5.810 359 374 5.794 - 12.337
5.110 (359) - (4.751) - -
- - - - 4.909 4.909
- - 246 - (246) -
- - - 4.663 (4.663) -
T0.920 - 620 5.706 - 177246

As notas explicativas da Administragdo sdo parte integrante das demonstragdes financeiras.




TUBARAO SANEAMENTO S.A.

Demonstracdes dos fluxos de caixa

Exercicios findos em 31 de dezembro de 2017 e 2016

(Em milhares de Reais)

Fluxo de caixa das atividades operacionais
Lucro liquido do exercicio

Ajustes para:

Provisdo para crédito de liquidagdo duvidosa

Depreciacéo e amortizagdo

Provisdo para contingéncias

Impostos com recolhimento diferidos

Imposto de renda e contribuicéo social diferidos

Juros sobre atualizagdo do contas a receber

Juros incorridos de empréstimos, financiamentos e debéntures
Imposto de renda e contribuicdo social provisionados
Realizagcdo da Reserva de Lucros

Realizagcdo de Adiantamento para futuro aumento de capital

VariagBes em:

Reducdo em contas a receber de clientes

Reducdo em estoques

Aumento liquido/(redugdo) em outros ativos circulantes e néo circulantes
Reducédo em impostos e contribui¢des a recuperar

(Reducéo)/aumento liquido em despesas antecipadas

Aumento liquido em fornecedores

(Redugdo)/aumento liquido em obrigagdes sociais e trabalhistas

Aumento liquido/(reducéo) em obrigacgdes tributarias

Caixa gerado nas atividades operacionais

Juros pagos de empréstimos e financiamentos
Imposto de renda e contribuicdo social pagos
Fluxo de caixa proveniente das atividades operacionais

Fluxo de caixa das atividades de investimentos
Aquisi¢des de ativos imobilizado

Aquisi¢des de ativo intangivel

Outros investimentos

Fluxo de caixa usado nas atividades de investimentos

Fluxo de caixa das atividade de financiamentos

Pagamentos de empréstimos e financiamentos

Aumento de capital

Fluxo de caixa/(usado nas) proveniente das atividades de financiamento

Reducéo de caixa e equivalentes de caixa

Demonstracdo do caixa e equivalentes de caixa
Caixa e equivalentes de caixa em 1° de janeiro

Caixa e equivalentes de caixa em 31 de dezembro

2017 2016
4.909 4.419
2.545 2.343
1.400 1.005

(59) 82
234 208
(298) (502)
(304) (330)
879 1.897
2.751 2.695
(4.751) (950)
(359) -
6.947 10.867
(2.392) (2.019)
(106) (152)
3.135 (3.126)
(23) (93)
) 8
262 203
(37) 389
56 (30)
7.835 6.997
534 (1.480)
(3.022) (2.437)
5.347 3.080
(854) (179)
(3.288) (2.509)
(401) (1.130)
(4.543) (3.818)
(6.016) (1.310)
5.110 950
(906) (360)
(102) (2.048)
426 2.474
324 426

As notas explicativas da Administracédo sédo parte integrante das demonstracdes financeiras.




TUBARAO SANEAMENTO S.A.

Notas explicativas da Administracdo as demonstracdes contabeis
Em 31 de dezembro de 2017 e 2016
(Em milhares de Reais)

1.

Contexto operacional

A Tubardo Saneamento S.A. é uma sociedade por acdes de capital fechado,
localizada na Rua Altamiro Guimardes n° 685, na cidade de Tubar&o, Estado de
Santa Catarina, tendo sido constituida com objetivo exclusivo a prestacao de
servicos publicos de abastecimento de agua e esgotamento sanitario que
compreendem o planejamento, a construcéo, a operagao e a manutencdo das
unidades integrantes dos sistemas fisicos, operacionais e gerenciais de
producdo e distribuicdo de agua potavel, coleta, afastamento, tratamento e
disposicdo de esgotos sanitérios incluindo a gestdo dos sistemas organizacionais,
a comercializagdo dos produtos e servigos envolvidos e o atendimento aos
usudérios, compreendendo também a realizacdo das atividades correlatas e a
exploragdo de fontes de receitas, no municipio de Tubardo, Estado de Santa
Catarina, nos termos do “Edital de Concorréncia n° 001/2010/Fundasa” e do
“Contrato de Concessdo para Exploracdo do Servigo Publico de Abastecimento
de Agua e Esgoto do Municipio de Tubardo”, n° 38/2012.

O prazo do contrato de concesséo é de 30 (trinta) anos com vencimento original
em 2042.

O controle da Companhia é compartilhado entre as empresas Ilgua Saneamento
S.A. e a Duane do Brasil S.A., com 50% de participacdo de cada uma.

Apresentacdo das demonstracdes contabeis e principais praticas contabeis

2.1. Apresentacdo das demonstracdes contabeis

As demonstrag8es contabeis para o exercicio findo em 31 de dezembro de
2017 foram preparadas de acordo com as praticas contabeis adotadas no
Brasil que compreendem o0s pronunciamentos, interpretacbes e
orientacdes do Comité de Pronunciamentos Contébeis (CPC), os quais sdo
consistentes com as Normas Internacionais de Contabilidade (*“IFRS”).

Na preparacdo destas demonstracdes contabeis, a Empresa adotou todas
as normas, revisoes de normas e interpretacbes emitidas pelo CPC que
estavam em vigor em 31 de dezembro de 2017.

As demonstracBes contabeis foram elaboradas com base no custo
historico, exceto por determinados instrumentos financeiros mensurados
pelos seus valores justos, quando aplicavel. O custo histérico geralmente
€ baseado no valor justo das contraprestacdes pagas em troca de ativos.
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TUBARAO SANEAMENTO S.A.

Notas explicativas da Administracdo as demonstracdes contabeis
Em 31 de dezembro de 2017 e 2016
(Em milhares de Reais)

2.2.

2.3.

As demonstragfes contabeis foram elaboradas com apoio em diversas
bases de avaliacdo utilizadas nas estimativas contabeis, apoiadas em
fatores objetivos e subjetivos, com base no julgamento da Administracao
para determinacédo do valor adequado a ser registrado nas demonstracgdes
contabeis. Itens significativos sujeitos a essas estimativas e premissas
incluem a selegéo de vidas Uteis do ativo imobilizado e do intangivel e de
sua recuperabilidade nas operacdes, ajuste a valor presente, analise do
risco de crédito para determinacdo da estimativa de perdas para
devedores duvidosos, assim como a andlise dos demais riscos para
determinacgéo de outras provisoes, inclusive para contingéncias.

A liquidacdo das transacdes envolvendo essas estimativas podera resultar
em valores significativamente divergentes dos registrados nas
demonstracdes contabeis devido ao tratamento probabilistico inerente ao
processo de estimativa. A Empresa revisa suas estimativas pelo menos
anualmente.

A autorizacdo para conclusdo da preparacdo destas demonstracdes
contabeis ocorreu na reunido de diretoria realizada em 12 de junho de
2018 e serd aprovada em Assembleia de Acionistas em data posterior.

Incerteza sobre premissas e estimativas

As informacgdes sobre as incertezas relacionadas as premissas e estimativas
gque possuem um risco significativo de resultar em um ajuste material no
exercicio findo em 31 de dezembro de 2017 estao incluidas nas seguintes
notas explicativas:

= Nota explicativa n® 7: vida util do ativo intangivel resultante do
contrato de concessao;

* Nota explicativa n°® 2.3.14: classificacdo de arrendamento mercantil;

= Nota explicativa n® 14: reconhecimento e mensuracdo de provisoes
para contingéncias: principais premissas sobre a probabilidade e
magnitude das saidas de recursos;

= Nota explicativa n°® 19: reconhecimento de ativos fiscais diferidos:
disponibilidade de lucro tributavel futuro contra o qual prejuizos fiscais
possam ser utilizados.

Principais préaticas contdbeis adotadas

As principais praticas contabeis que foram adotadas na elaboragdo das
referidas demonstragfes contébeis estao descritas a seguir:

11



TUBARAO SANEAMENTO S.A.

Notas explicativas da Administracdo as demonstracdes contabeis
Em 31 de dezembro de 2017 e 2016
(Em milhares de Reais)

2.3.1. Caixa e equivalentes de caixa

Caixa e equivalentes de caixa incluem dinheiro em caixa, depdsitos
bancérios, investimentos de curto prazo de alta liquidez e com risco
insignificante de mudanca de valor.

2.3.2. Mensuracgao do valor justo

Uma série de politicas e divulgacdes contdbeis da Companhia requer a
mensuracao dos valores justos, para os ativos e passivos financeiros e ndo
financeiros.

A Companhia estabeleceu uma estrutura de controle relacionada a
mensuracado do valor justo. Isso inclui uma equipe de avaliagdo que possui
a responsabilidade geral de revisar todas as mensuracgdes significativas de
valor justo, incluindo os valores justos de Nivel 3 com reporte diretamente
ao Diretor Financeiro.

A Companhia revisa regularmente dados ndo observaveis significativos e
ajustes de avaliacdo. Se a informacéo de terceiros, tais como cotagdes de
corretoras ou servigos de precos, € utilizada para mensurar os valores
justos, a equipe de avaliacdo analisa as evidéncias obtidas de terceiros
para suportar a conclusédo de que tais avaliagGes atendem os requisitos do
CPC, incluindo o nivel na hierarquia do valor justo em que tais avaliacdes
devem ser classificadas.

Ao mensurar o valor justo de um ativo ou um passivo, a Companhia usa
dados observaveis de mercado, tanto quanto possivel. Os valores justos
sdo classificados em diferentes niveis em uma hierarquia baseada nas
informacdes (inputs) utilizadas nas técnicas de avaliacdo da seguinte
forma:

= Nivel 1: precos cotados (ndo ajustados) em mercados ativos para ativos
e passivos idénticos.

= Nivel 2: inputs, exceto os prec¢os cotados incluidos no Nivel 1, que séo
observaveis para o ativo ou passivo, diretamente (precos) ou
indiretamente (derivado de precos).

= Nivel 3: inputs, para o ativo ou passivo, que ndo sdo baseados em dados
observaveis de mercado (inputs ndo observaveis).

A Companhia reconhece as transferéncias entre niveis da hierarquia do
valor justo no final do periodo das demonstracdes contdbeis em que
ocorreram as mudangas.

12



TUBARAO SANEAMENTO S.A.

Notas explicativas da Administracdo as demonstracdes contabeis
Em 31 de dezembro de 2017 e 2016
(Em milhares de Reais)

2.3.3. Receita operacional
a) Servicos de abastecimento de 4gua e tratamento de esgoto

A receita de servigos € apurada em conformidade com o regime contébil
de competéncia. Uma receita ndo é reconhecida se hd uma incerteza
significativa na sua realizacao.

As receitas de servigcos decorrem do fornecimento de agua e servigos de
coleta e tratamento de esgoto sanitario. As receitas ainda ndo faturadas,
correspondente a ultima leitura até a data de apresentagcdo das
demonstracdes contédbeis, representam receitas incorridas e s&o
reconhecidas como contas a receber de clientes / receita operacional com

base em estimativas mensais dos servigos completados.
b) Outros servicgos indiretos de 4gua e esgoto

A receita de outros servigcos indiretos de &gua e esgoto refere-se a
prestacao de servico de instalacdes de hidrometros, ligacédo e religacdo de
agua e é reconhecida no periodo no qual os servi¢os sdo prestados.

c) Contratos de concessao de servicos e construgéo

A receita relacionada aos servicos de construgdo ou melhoria sob um
contrato de concessdo de servigos é reconhecida de acordo com o CPC 17
(R1) Contratos de Construcédo, segundo o método de porcentagem de
conclusédo (POC).

A Companhia é remunerada pelos usuérios dos servicos publicos e,
portanto, a receita é determinada mediante incorporacdo da margem de
lucro aos respectivos custos incorridos no més de competéncia. Baseada
no Plano de Negécios, a Companhia estimou que eventual margem é
irrelevante, considerando-a zero.

Essa receita € reconhecida juntamente com o0s respectivos tributos
diferidos e custos de construgdo na demonstracdo do resultado de sua
competéncia e estd diretamente relacionada ao respectivo ativo
intangivel formado.

Receitas de operacdo ou servi¢o sdo reconhecidas no exercicio em que 0s
servigos séo prestados pela Companhia. Quando a Companhia presta mais
de um servigco em um contrato de concessdo de servigos, a remuneracao
recebida é alocada por referéncia aos valores justos relativos dos servigos
entregues.
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TUBARAO SANEAMENTO S.A.

Notas explicativas da Administracdo as demonstracdes contabeis
Em 31 de dezembro de 2017 e 2016
(Em milhares de Reais)

2.3.4. Beneficios a empregados
a) Beneficios de curto prazo a empregados

Obrigacdes de beneficios de curto prazo a empregados sdo reconhecidas
como despesas de pessoal conforme o servico correspondente seja
prestado. O passivo é reconhecido pelo montante do pagamento esperado
caso a Companhia tenha uma obrigacdo presente legal ou construtiva de
pagar esse montante em funcdo de servico passado prestado pelo
empregado e a obrigacéo possa ser estimada de maneira confiavel.

2.3.5. Receitas financeiras e despesas financeiras
As receitas e despesas financeiras da Companhia compreendem:

= Juros sobre aplicac¢des financeiras;

= Juros sobre atualizacdo de contas a receber de clientes e impostos a
recuperar;

= Descontos obtidos;

= Despesas com juros sobre empréstimos e financiamentos; e

= Qutras despesas financeiras.

A receita e a despesa de juros sdo reconhecidas no resultado pelo método
dos juros efetivos.

2.3.6. Imposto de renda e contribuicéo social

O imposto de renda e a contribuicéo social do exercicio corrente e diferido
sdo calculados com base nas aliquotas de 15%, acrescidas do adicional de
10% sobre o lucro tributavel excedente de R$ 240 para imposto de renda
e 9% sobre o lucro tributavel para a contribuicdo social sobre o lucro
liquido, e consideram a compensacgdo de prejuizos fiscais do imposto de
renda e base negativa de contribui¢do social, limitada a 30% do lucro
tributavel no exercicio.

A despesa com imposto de renda e contribuicdo social compreende o0s
impostos de renda e contribuicdo social correntes e diferidos. O imposto
corrente e o imposto diferido sdo reconhecidos no resultado a menos que
estejam relacionados a itens diretamente reconhecidos no patrimonio
liquido ou em outros resultados abrangentes.
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a) Despesa de imposto de renda e contribuicdo social corrente

A despesa de imposto corrente € o imposto a pagar ou a receber estimado
sobre o lucro ou prejuizo tributavel do exercicio e qualquer ajuste aos
impostos a pagar com relacdo aos exercicios anteriores. O montante dos
impostos a pagar ou a receber € reconhecido no balango patrimonial como
ativo ou passivo fiscal pela melhor estimativa do valor esperado dos
impostos a serem pagos ou recebidos que reflete as incertezas
relacionadas a sua apuracdo, se houver. E mensurado com base nas taxas
de impostos decretadas na data do balanco.

Os ativos e passivos fiscais correntes séo compensados somente se certos
critérios forem atendidos.

b) Despesa de imposto de renda e contribui¢céo social diferido

Ativos e passivos fiscais diferidos sdo reconhecidos com relagdo as
diferencas temporarias entre os valores contabeis de ativos e passivos para
fins de demonstracdes contabeis e os usados para fins de tributagdo. As
mudangas dos ativos e passivos fiscais diferidos no exercicio s&o
reconhecidas como despesa de imposto de renda e contribuigdo social
diferida.

Um ativo fiscal diferido é reconhecido em relacdo aos prejuizos fiscais e
diferencas temporarias dedutiveis ndo utilizados, na extensdo em que seja
provavel que lucros tributaveis futuros estardo disponiveis, contra os quais
serdo utilizados. Ativos fiscais diferidos sdo revisados a cada data de
balanco e séo reduzidos na extenséo em que sua realizacdo ndo seja mais
provavel.

Ativos e passivos fiscais diferidos séo mensurados com base nas aliquotas
que se espera aplicar as diferencas temporarias quando elas forem
revertidas, baseando-se nas aliquotas que foram decretadas até a data do
balanco.

A mensuracdo dos ativos e passivos fiscais diferidos reflete as
consequéncias tributarias decorrentes da maneira sob a qual a Companhia
espera recuperar ou liquidar seus ativos e passivos.

Ativos e passivos fiscais diferidos séo compensados somente se certos
critérios forem atendidos.

2.3.7. Estogues
Os estoques sdo mensurados pelo menor valor entre o custo e o valor

realizavel liquido. Os estoques sdo avaliados ao custo médio de aquisi¢cao
gue nao excede o valor de mercado.

15



TUBARAO SANEAMENTO S.A.

Notas explicativas da Administracdo as demonstracdes contabeis
Em 31 de dezembro de 2017 e 2016
(Em milhares de Reais)

2.3.8. Imobilizado
a) Reconhecimento e mensuracao

A Companhia considera como ativo imobilizado, somente os bens que
estdo em seu poder e podem ser a quaisquer momentos negociados sem
prévia autorizacdo do poder concedente da concessdo em que opera.

Itens do imobilizado sdo mensurados pelo custo historico de aquisicao ou
construcdo, que inclui os custos de empréstimos capitalizados, deduzido
de depreciagéo acumulada e quaisquer perdas acumuladas por reducgéo ao
valor recuperavel (impairment).

Quando partes significativas de um item do imobilizado tém diferentes
vidas Uteis, sdo registradas como itens separados (componentes principais)
de imobilizado.

Quaisquer ganhos e perdas na alienacdo de um item do imobilizado séo
reconhecidos no resultado.

b) Custos subsequentes

Custos subsequentes sédo capitalizados apenas quando é provavel que
beneficios econbmicos futuros associados com os gastos serdo auferidos
pela Companhia.

Gastos de manutencdo e reparos recorrentes sdo reconhecidos no
resultado quando incorridos.

c) Depreciagéao

A depreciacdo é calculada para amortizar o custo de itens do ativo
imobilizado, liquido de seus valores residuais estimados, utilizando o
método linear baseado na vida util estimada dos itens. A depreciacéo é
reconhecida no resultado e ndo ultrapassa o prazo final da concessao.

As vidas Uteis estimadas do ativo imobilizado séo as seguintes:

» Maquinas, aparelhos e equipamentos: 4 a 5 anos;
= Veiculos: 4 a5 anos;

= Moveis e Utensilios: 10 anos;

= Computadores e periféricos: 5 anos;

= Benfeitorias em Imoveis de Terceiros: 25 anos;

= Terrenos: sem depreciacao.

Os métodos de depreciacdo, as vidas Uteis e os valores residuais sdo
revistos a cada data de balanco e ajustados caso seja apropriado.
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2.3.9. Ativos intangiveis

a) Contratos de concessdao de servicos - Direito de exploragdo de
infraestrutura - ICPC 01 (R1)

A infraestrutura, dentro do alcance da Interpretacdo Técnica ICPC 01-
Contratos de Concessdo, ndo é registrada como ativo imobilizado da
Companhia, porque o contrato de concessdo nao transfere o direito de
controle do uso da infraestrutura de servigos pablicos. E prevista apenas
a cessdo de posse desses bens para a prestacao de servigos publicos, sendo
estes revertidos ao poder concedente apds o encerramento do respectivo
contrato. A Companhia tem acesso para operar a infraestrutura para a
prestacdo dos servigos publicos em nome do poder concedente, nas
condicdes previstas no contrato.

Nos termos dos contratos de concessdao dentro do alcance desta
Interpretacdo, a Companhia atua como prestador de servi¢o, construindo
ou melhorando a infraestrutura (servicos de construgéo ou melhoria) usada
para prestar um servico publico e opera e mantém essa infraestrutura
(servicos de operacédo) durante determinado prazo.

Se a Companhia presta servigos de construcao ou melhoria, a remuneracao
recebida ou a receber pelo concessionario é registrada pelo seu valor
justo. Essa remuneracdo pode corresponder a um direito sobre um ativo
intangivel ou um ativo financeiro. A Companhia reconhece um ativo
intangivel @ medida que recebe o direito (autorizacdo) de cobrar os
usudrios dos servicos publicos.

No caso da Companhia ndo estad previsto nos contratos de concessdo
qualquer remuneracao ao final do prazo de exploracéo da infraestrutura,
razdo pela qual nenhum ativo financeiro foi reconhecido nas
demonstracdes contabeis.

O direito de exploragdo de infraestrutura é oriundo dos dispéndios
realizados na construcdo de obras de melhoria em troca do direito de
cobrar os usudrios pela utilizacdo da infraestrutura. Este direito €
composto pelo custo da construcdo e custos dos empréstimos atribuiveis a
esse ativo.

A amortizacéo é efetuada linearmente durante o prazo da concessao e ndo
excede 0s prazos de concessao.

b) Outros ativos intangiveis
Ativos intangiveis que sdo adquiridos pela Companhia e que tém vidas uteis

finitas s&o mensurados pelo custo, deduzido da amortizagcdo acumulada e
quaisquer perdas acumuladas por reducgédo ao valor recuperavel.
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c) Gastos subsequentes

Os gastos subsequentes sdo capitalizados somente quando aumentam os
beneficios econémicos futuros incorporados ao ativo especifico aos quais
se relacionam. Todos 0s outros gastos sdo reconhecidos no resultado
conforme incorridos.

d) Amortizacéo

A amortizacdo é calculada utilizando o método linear baseado na vida util
estimada dos itens, liquido de seus valores residuais estimados. A
amortizacdo é geralmente reconhecida no resultado e ndo ultrapassa o
prazo final da concesséao.

Os métodos de amortizacdo, as vidas Uteis e os valores residuais sdo
revistos a cada data de balanco e ajustados caso seja apropriado.

2.3.10. Instrumentos financeiros
a) Instrumentos financeiros

A Companhia classifica ativos financeiros ndo derivativos nas seguintes
categorias: ativos financeiros mensurados pelo valor justo por meio do
resultado e empréstimos e recebiveis.

A Companhia classifica passivos financeiros ndo derivativos na categoria
de outros passivos financeiros.

b) Ativos e passivos financeiros ndo derivativos - reconhecimento e
desreconhecimento

A Companhia reconhece os empréstimos e recebiveis e instrumentos de
divida inicialmente na data em que foram originados. Todos 0s outros
ativos e passivos financeiros sdo reconhecidos na data da negociacao
guando a entidade se tornar parte das disposi¢cbes contratuais do
instrumento.

A Companhia desreconhece um ativo financeiro quando os direitos
contratuais aos fluxos do caixa do ativo expiram, ou quando a Companhia
transfere os direitos ao recebimento dos fluxos de caixa contratuais sobre
um ativo financeiro em uma transacdo na qual substancialmente todos os
riscos e beneficios da titularidade do ativo financeiro sédo transferidos.

Qualquer participacdo que seja criada ou retida pela Companhia em tais
ativos financeiros transferidos, é reconhecida como um ativo ou passivo
separado.
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A Companhia desreconhece um passivo financeiro quando sua obrigacao
contratual é retirada, cancelada ou expirada.

Os ativos ou passivos financeiros sdo compensados e o valor liquido
apresentado no balanco patrimonial quando, e somente quando, a
Companhia tenha atualmente um direito legalmente executavel de
compensar os valores e tenha a intencdo de liquida-los em uma base
liguida ou de realizar o ativo e liquidar o passivo simultaneamente.

c) Ativos financeiros nao derivativos - mensuracao
Ativos financeiros mensurados pelo valor justo por meio do resultado

Um ativo financeiro é classificado como mensurado pelo valor justo por
meio do resultado caso seja classificado como mantido para negociacao
ou designado como tal no momento do reconhecimento inicial. Os custos
da transagcdo sdo reconhecidos no resultado conforme incorridos. Esses
ativos sdo mensurados pelo valor justo e mudangcas no valor justo,
incluindo ganhos com juros e dividendos, sdo reconhecidos no resultado
do exercicio.

Empréstimos e recebiveis

Esses ativos sdo mensurados inicialmente pelo valor justo acrescido de
quaisquer custos de transacdo diretamente atribuiveis. Apds seu
reconhecimento inicial, os empréstimos e recebiveis s&o mensurados pelo
custo amortizado utilizando o método dos juros efetivos.

Caixa e equivalentes de caixa

Nas demonstracdes de fluxo de caixa, caixa e equivalentes de caixa s&o
exigiveis imediatamente e sdo parte integrante da gestdo de caixa da
Companhia.

d) Passivos financeiros ndo derivativos - mensuracao

Um passivo financeiro é classificado como mensurado pelo valor justo por
meio do resultado caso seja classificado como mantido para negociacéao
ou designado como tal no momento do reconhecimento inicial. Os custos
da transacdo séo reconhecidos no resultado conforme incorridos. Esses
passivos financeiros séo mensurados pelo valor justo e mudancas no valor
justo, incluindo ganhos com juros e dividendos, sdo reconhecidos no
resultado do exercicio.

Outros passivos financeiros ndo derivativos sdo mensurados inicialmente
pelo valor justo deduzidos de quaisquer custos de transagéo diretamente
atribuiveis. Apos o reconhecimento inicial, esses passivos financeiros sédo
mensurados pelo custo amortizado utilizando o método dos juros efetivos.
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2.3.11. Reducéo ao valor recuperavel (impairment)
a) Ativos financeiros nao-derivativos

Ativos financeiros ndo classificados como ativos financeiros ao valor justo
por meio do resultado, sdo avaliados em cada data de balanco para
determinar se ha evidéncia objetiva de perda por reducdo ao valor
recuperavel.

Evidéncia objetiva de que ativos financeiros tiveram perda de valor inclui:

= |nadimpléncia ou atrasos do devedor;

= Reestruturagéo de um valor devido a Companhia em condi¢des que nao
seriam aceitas em condi¢des normais;

» Indicativos de que o devedor ou emissor ir4 entrar em faléncia/
recuperacao judicial;

= Mudangas negativas na situacdo de pagamentos dos devedores ou
emissores;

= O desaparecimento de um mercado ativo para o instrumento devido a
dificuldades financeiras; ou

= Dados observaveis indicando que houve um declinio na mensuragéo dos
fluxos de caixa esperados de um grupo de ativos financeiros.

b) Ativos néo financeiros

Os valores contébeis dos ativos ndo financeiros da Companhia, que nédo os
estoques e ativos fiscais diferidos, sdo revistos a cada data de balango
para apurar se ha indicacdo de perda no valor recuperavel. Caso ocorra
tal indicagéo, entéo o valor recuperavel do ativo € estimado.

Para testes de reducgdo ao valor recuperavel, os ativos sdo agrupados em
Unidades Geradoras de Caixa (UGC), ou seja, ho menor grupo possivel de
ativos que gera entradas de caixa pelo seu uso continuo, entradas essas
gue sdo em grande parte independentes das entradas de caixa de outros
ativos, ou UGCs.

O valor recuperavel de um ativo ou UGC € o maior entre seu valor em uso
e o0 seu valor justo menos custos para vender. O valor em uso € baseado
em fluxos de caixa futuros estimados, descontados ao seu valor presente
usando uma taxa de desconto antes dos impostos que reflita as avalia¢des
atuais de mercado do valor do dinheiro no tempo e os riscos especificos
do ativo ou da UGC.

Uma perda por reducdo ao valor recuperavel é reconhecida se o valor
contabil do ativo ou UGC exceder o seu valor recuperavel.
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Perdas por reducéo ao valor recuperavel sdo reconhecidas no resultado e
revertidas somente na extensdo em que o novo valor contabil do ativo ndo
exceda o valor contabil que teria sido apurado, liquido de depreciacdo ou
amortizagao, caso a perda de valor ndo tivesse sido reconhecida.

A administracdo da Companhia nédo identificou qualquer evidéncia que
justificasse a necessidade de provisdo para recuperabilidade em 31 de
dezembro de 2017.

2.3.12. Provisdes

As provisdes sdo determinadas por meio do desconto dos fluxos de caixa
futuros estimados a uma taxa antes de impostos que reflita as avaliagdes
atuais de mercado quanto ao valor do dinheiro no tempo e riscos
especificos para o passivo relacionado. Os efeitos do desreconhecimento
do desconto pela passagem do tempo sdo reconhecidos no resultado como
despesa financeira.

2.3.13. Provisdo de manutencéo - Contratos de concessao

As obrigacdes contratuais para manter a infraestrutura concedida com um
nivel especifico de operacionalidade ou de recuperar a infraestrutura na
condicdo especificada antes de devolvé-la ao poder concedente ao final
do contrato de concessdo, sédo registradas e avaliadas pela melhor
estimativa de gastos necessarios para liquidar a obrigacdo presente na
data do balanco.

A politica da Companhia define que estdo enquadradas no escopo da
provisdo de manutencdo as intervencdes fisicas de carater periodico,
claramente identificado, destinadas a recompor a infraestrutura
concedida as condi¢Bes técnicas e operacionais exigidas pelo contrato, ao
longo de todo o periodo da concessao.

N&o ha intervencdes fisicas previstas em contrato e/ou pela Administracao
da Companhia até o encerramento da concessdo vigente, portanto,
nenhuma proviséo foi registrada em 31 de dezembro de 2017 com relacéo
a este assunto.

2.3.14. Arrendamentos

a) Determinando quando um contrato contém um arrendamento

No inicio do contrato, a Companhia determina se ele é ou contém um
arrendamento.
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No inicio ou na reavaliagho sobre se um contrato contém um
arrendamento, a Companhia separa 0s pagamentos e outras
contraprestagcdes requeridas pelo contrato referentes ao arrendamento
daqueles referentes aos outros elementos do contrato com base no valor
justo relativo de cada elemento. Se a Companhia conclui, para um
arrendamento financeiro, que é impraticavel separar os pagamentos de
forma confiavel, entdo o ativo e o passivo sdo reconhecidos por um
montante igual ao valor justo do ativo; subsequentemente, o passivo €
reduzido quando os pagamentos sdo efetuados e o custo financeiro
associado ao passivo € reconhecido utilizando a taxa de captacdo
incremental da Companhia.

b) Ativos arrendados

Arrendamentos de ativo imobilizado que transferem para a Companhia
substancialmente todos o0s riscos e beneficios de propriedade sao
classificados como arrendamentos financeiros. No reconhecimento inicial,
o ativo arrendado é mensurado por montante igual ao menor entre o seu
valor justo e o valor presente dos pagamentos minimos do arrendamento.
Apbs o reconhecimento inicial, o ativo é contabilizado de acordo com a
politica contabil aplicavel ao ativo.

Os ativos mantidos sob outros arrendamentos sdo classificados como
arrendamentos operacionais e ndo sao reconhecidos no balanco
patrimonial da Companhia.

c) Pagamentos de arrendamentos

Os pagamentos para arrendamentos operacionais sdo reconhecidos no
resultado pelo método linear e pelo prazo do arrendamento. Os incentivos
recebidos sdo reconhecidos como parte integrante das despesas totais de
arrendamento, ao longo da vigéncia do arrendamento.

Os pagamentos minimos de arrendamento efetuados sob arrendamentos
financeiros sdo alocados como despesas financeiras e reducdo do passivo
a pagar. As despesas financeiras sdo alocadas em cada periodo durante o
prazo do arrendamento visando produzir uma taxa periodica constante de
juros sobre o saldo remanescente do passivo.

2.3.15. Mensuracgao do valor justo

Valor justo é o preco que seria recebido na venda de um ativo ou pago
pela transferéncia de um passivo em uma transacdo ordenada entre
participantes do mercado na data de mensuragdo, no mercado principal
ou, na sua auséncia, no mercado mais vantajoso ao qual a Companhia tem
acesso nessa data. O valor justo de um passivo reflete o seu risco de
descumprimento (non-performance). O risco de descumprimento inclui,
entre outros, o proprio risco de crédito da Companhia.
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Uma série de politicas contébeis e divulgacdes da Companhia requer a
mensuracdo de valores justos, tanto para ativos e passivos financeiros
como nao financeiros (veja nota explicativa 2.2).

Quando disponivel, a Companhia mensura o valor justo de um instrumento
utilizando o preco cotado num mercado ativo para esse instrumento. Um
mercado é considerado como ativo se as transacdes para o ativo ou passivo
ocorrem com frequéncia e volume suficientes para fornecer informagoes
de precificacdo de forma continua.

Se ndo houver um preco cotado em um mercado ativo, a Companhia utiliza
técnicas de avaliagdo que maximizam o uso de dados observaveis
relevantes e minimizam o uso de dados ndo observaveis. A técnica de
avaliacdo escolhida incorpora todos os fatores que os participantes do
mercado levariam em conta na precificagdo de uma transagao.

Se um ativo ou um passivo mensurado ao valor justo tiver um preco de
compra e um preco de venda, a Companhia mensura ativos com base em
precos de compra e passivos com base em precos de venda.

A melhor evidéncia do valor justo de um instrumento financeiro no
reconhecimento inicial € normalmente o preco da transagéo, ou seja, 0
valor justo da contrapartida dada ou recebida. Se a Companhia determinar
gue o valor justo no reconhecimento inicial difere do preco da transacao
e o valor justo ndo é evidenciado nem por um pre¢o cotado num mercado
ativo para um ativo ou passivo idéntico nem baseado numa técnica de
avaliagdo para a qual quaisquer dados ndo observaveis sdo julgados como
insignificantes em relacdo a mensuracdo, entdo o instrumento financeiro
€ mensurado inicialmente pelo valor justo ajustado para diferir a
diferenca entre o valor justo no reconhecimento inicial e o preco da
transagdo. Posteriormente, essa diferenga & reconhecida no resultado
numa base adequada ao longo da vida do instrumento, ou até 0 momento
em que a avaliagdo é totalmente suportada por dados de mercado
observaveis ou a transagdo € encerrada, 0 que ocorrer primeiro.

2.3.16. Mudancas em praticas contabeis

a) Novas normas, interpretacoes e alteracdes com aplicacao efetiva desde
1° de janeiro de 2017

Nao ha novas normas ou interpretacdes com aplicacéo efetiva pela primeira
vez para periodos que se iniciaram em ou ap06s 1° de janeiro de 2017 que
tenham impacto significativo nas demonstracdes contabeis da Companhia.
Adicionalmente, nenhuma das alteracbes de normas e interpretacdes
vigentes desde 1° de janeiro de 2017 resultaram em impacto significativo
nas demonstragdes contdbeis da Tubardo Saneamento S.A.
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b) Novas normas, interpretacdes e alteragcdes com aplicagdo efetiva apos

31 de dezembro de 2017

As alteracOes das normas existentes a seguir foram publicadas e serao
obrigatdrias para periodos contabeis subsequentes, ou seja, a partir de 1°
de janeiro de 2018. Nao houve adocéao antecipada dessas normas por parte
da Tubardo Saneamento S.A.

Norma IFRS 9 - Instrumentos Financeiros

Vigéncia 1° de janeiro de 2018

Principais pontos introduzidos Uma das principais alteracdes referem-se aos casos onde o
pela norma valor justo dos passivos financeiros designados ao valor justo

deve ser segregado de forma que a parte relativa ao valor justo
correspondente ao risco de crédito da prépria entidade seja
reconhecida em “Outros resultados abrangentes” e ndo na
demonstracéo do resultado do exercicio.

A outra principal alteracdo esta relacionada ao “impairment”
de ativos financeiros, como por exemplo as provisdes para
créditos de liquidagao duvidosa, em que o modelo de “perda
esperada” substitui o0 modelo de “perda incorrida”. O novo
modelo de perdas esperadas se aplicara aos ativos financeiros
mensurados ao custo amortizado ou ao VJORA, com excecado
de investimentos em instrumentos patrimoniais e ativos
contratuais.

De acordo com o CPC 48, as provisdes para perdas esperadas
serdo mensuradas em uma das seguintes bases:

Perdas de crédito esperadas para 12 meses, ou seja, perdas de
crédito que resultam de possiveis eventos de inadimpléncia
dentro de 12 meses apo6s a data base; e

Perdas de crédito esperadas para a vida inteira, ou seja,
perdas de crédito que resultam de todos os possiveis eventos
de inadimpléncia ao longo da vida esperada de um instrumento
financeiro.

A mensuracdo das perdas de crédito esperadas para a vida
inteira se aplica se o risco de crédito de um ativo financeiro
na data base tiver aumentado significativamente desde o seu
reconhecimento inicial, e a mensuracéo de perda de crédito
de 12 meses se aplica se o0 risco ndo tiver aumentado
significativamente desde o seu reconhecimento inicial. Uma
entidade pode determinar que o risco de crédito de um ativo
financeiro nédo tenha aumentado significativamente se o ativo
tiver baixo risco de crédito na data base. No entanto, a
mensuracao de perdas de crédito esperadas para a vida inteira
sempre se aplica para contas a receber de clientes e ativos
contratuais sem um componente de financiamento
significativo
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Impactos da adogéo

A Companhia optou por aplicar esta politica também para
contas a receber de clientes e ativos contratuais com um
componente de financiamento significativo.

A Companhia acredita que as perdas por reducdo ao valor
recuperavel deverdo ocorrer para os recebiveis do contrato de
concessao no modelo do CPC 48. Com base na metodologia de
impairment, a Companhia estimou que a aplicacdo dos
requerimentos de impairment do CPC 48 em 1° de janeiro de
2018 resultara em perdas por redugdo ao valor recuperavel
como segue:

Contas a receber e outros recebiveis

No contrato de concessdo, a carteira de recebiveis foi
analisada pelo modelo de “rolagem”, onde foi calculada a
probabilidade de cada recebivel se tornar inadimplente,
considerando grupos de contrapartes e recebiveis com
caracteristicas semelhantes de risco, conforme abordagem
simplificada estabelecida pelo CPC 48. Nestas circunstancias,
os recebiveis com atrasos superiores a 180 dias serdo
considerados 100% na provisdo de perda do valor recuperavel
e para as demais faixas de vencimento provisiona-se a perda
esperada baseada na inadimpléncia histérica dos ultimos trés
anos.

Além disso, alguns aspectos relativos a apresentacao e
divulgacdo dos instrumentos financeiros nas demonstracdes
contabeis deverdo sofrer alteracéo de forma a refletir os novos
conceitos introduzidos pelo IFRS 9.

Norma IFRS 15 - Receita de contrato com clientes

Vigéncia 1° de janeiro de 2018

Principais pontos introduzidos Essa nova norma traz os principios que uma entidade aplicara
pela norma para determinar a mensuracéo da receita e quando ela devera

Impactos da adogéo

ser reconhecida.

A receita devera ser reconhecida levando-se em consideragéo
0s cinco critérios a seguir que precisam ser atendidos de forma
cumulativa: (i) identificar o contrato; (ii) identificar as
obrigacdes de “performance”; (iii) determinar o preco da
transacdo; (iv) alocar o preco da transagcdo para cada
obrigacdo de “performance”; e (v) reconhecer a receita
somente quando cada obrigacdo de “performance” for
satisfeita.

A Administracéo avaliou os principios e alterag8es introduzidas
pela nova norma e concluiu que sua adogéo néo trard impactos
para a Companhia em relagéo a época para o reconhecimento
da receita de contratos com clientes, bem como sua
mensuracdo, apresentacdo e divulgacdo nas demonstracGes
contabeis. Os impactos observados estdo relacionados a
revisdo de documentos internos e a criagdo e/ou alteracdo de
procedimentos, com o objetivo de garantir que 0s novos
contratos com clientes sejam adequadamente avaliados e
contabilizados seguindo os conceitos do IFRS 15.
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Norma IFRS 16 - Leases

Vigéncia 1° de janeiro de 2019

Principais pontos introduzidos Essa norma substitui a norma anterior de arrendamento
pela norma mercantil, IAS 17/CPC 06 (R1) -Operacdes de Arrendamento

Impactos da adogéo

Mercantil, e interpretacBes relacionadas, e estabelece o0s
principios para o reconhecimento, mensuragéo, apresentagao
e divulgacdo de arrendamentos para ambas as partes de um
contrato, ou seja, os clientes (arrendatéarios) e os fornecedores
(arrendadores). Os arrendatarios sdo requeridos a reconhecer
um passivo de arrendamento refletindo futuros pagamentos do
arrendamento e um “direito de uso de um ativo" para
praticamente todos os contratos de arrendamento, com
excecdo de certos arrendamentos de curto prazo e contratos
de ativos de baixo valor. Para os arrendadores, o tratamento
contabil permanece praticamente o mesmo, com a
classificagdo dos arrendamentos como arrendamentos
operacionais ou arrendamentos financeiros, e a contabilizagdo
desses dois tipos de contratos de arrendamento de forma
diferente.

A avaliacdo da Companhia dos impactos da nova norma esta
em andamento. Nossa avaliagdo estd sendo conduzida junto a
diversas areas da Companhia com o objetivo de identificar os
contratos de arrendamento existentes, bem como o ambiente
de controles internos e sistemas impactados pela adogdo da
nova norma.

N&o ha outras normas, alteragfes de normas e interpretagfes que nao estdo
em vigor que a Companhia espera ter um impacto material decorrente de
sua aplicacdo em suas demonstracdes contabeis.

3. Caixa e equivalentes de caixa

Caixa
Bancos conta movimento

31/12/2017 31/12/2016
2 1
322 425
324 426

Os equivalentes de caixa sdao mantidos com a finalidade de atender a
compromissos de caixa de curto prazo e ndo para investimento ou outros fins,
sendo que a Companhia considera equivalentes de caixa uma aplicacédo
financeira de conversibilidade imediata em um montante conhecido de caixa e
estando sujeita a um insignificante risco de mudanca de valor, sendo que estéo
representadas por aplicacdes financeiras em certificados de depoésito bancario
e fundos de investimentos com previsibilidade de resgate imediato. As
aplicagbes sdo classificadas como equivalente de caixa, conforme nota

explicativa 2.3.10 .
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4.

Outros Investimentos

31/12/2017 31/12/2016
Caixa Econémica Federal 1.366 1.130
Banco do Brasil 165 -
1.531 1.130

Outros investimentos referem-se a fundos de investimentos e em 31 de
dezembro de 2017 a rentabilidade média anual atrelada ao CDI foi de 13,47%.
Possuem vencimento de 1 a 7 anos, com previsibilidade de resgate imediato,
porém sem perspectiva desse exercicio no curto prazo pela Administracao.

Contas a receber de clientes

Nota 31/12/2017 31/12/2016

Contas a receber de consumidores 3.114 2.991
Parcelamentos 257 224
Contas a receber de Prefeitura Municipal de Tubarao 11.788 9.284
Direitos a faturar 1.064 1.041
(-) Provisédo para Estimativa de Créditos de Liquidacdo
Duvidosa (PECLD) (11.862) (9.317)
Adiantamentos 45 26
Partes Relacionadas - operagBes mensais 13 - 6

4.406 4.255

Com o intuito de estimar os montantes de provisao para perdas na realizacéo
de créditos, a serem reconhecidos no periodo, a Administracdo da Companhia
realiza andlises de suas contas a receber, especialmente sobre os montantes
vencidos, levando em consideragdo a composi¢ao dos saldos de contas a receber
por idade de vencimento e a expectativa de recuperacao.

Consequentemente, a Provisdo para Estimativa de Créditos de Liquidacao
Duvidosa (PECLD) é registrada quando existe uma evidéncia objetiva de que a
Companhia ndo seré capaz de cobrar todos os valores devidos, de acordo com
0s prazos originais das contas a receber.

A composicdo por vencimento dos recebiveis de clientes na data das
demonstracdes contabeis foram as seguintes:

31/12/2017 31/12/2016
A vencer 2.809 2.654
Vencidos de 1 a 30 dias 604 557
Vencidos de 31 a 90 dias 488 472
Vencidos de 91 a 120 dias 226 210
Vencidos de 121 a 180 dias 438 404
Vencidos de 181 a 360 dias 1.223 1.204
Vencidos acima de 360 dias 9.371 6.998
Total 15.159 12.499

Os valores acima apresentados ndo contemplam as provisbes para perdas de
crédito de liquidagéo duvidosa.
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Demonstramos abaixo a movimentacdo da Provisdo para Estimativa de Créditos
de Liquidacao Duvidosa (PECLD):

31/12/2017 31/12/2016
Saldo no inicio do ano (9.317) (6.974)
AdicGes (2.545) (4.123)
Baixas - 1.780
Saldo no final do ano (11.862) (9.317)

A composicao da provisdo com perdas ao valor recuperavel conforme critério

de estimativa € a seguinte:

31/12/2017
Provisao de titulos vencidos acima de 360 dias 449
Prefeitura Municipal de Tubarédo 11.413
Saldo no final do ano 11.862

6. Imobilizado
Taxas de

depreciacgao (%) 31/12/2017 31/12/2016
Maquinas, aparelhos e equipamentos 20,00 a 25,00 479 455
Veiculos 20,00 a 25,00 1.145 1.145
Moveis e utensilios 10,00 413 358
Computadores e periféricos 20,00 685 624
Benfeitorias em iméveis de terceiros 4,00 94 61
Terrenos - 680 -
(- ) Depreciagdo acumulada (2.080) (1.703)
Total do imobilizado liquido 1.416 940

Demonstramos abaixo a movimentacdo do imobilizado para o exercicio de 2017:

Maquinas, aparelhos e Méveis e Computadores Benfeitorias em
Custo equipamentos Veiculos utensilios e periféricos  iméveis de terceiros Total

Saldo em 1° de janeiro de 2016 455 1.185 304 520 - 2.464
Adicdes - - 24 94 61 179
Transferéncias - (40) 30 10 - -
Saldo em 31 de dezembro de 2016 455 1.145 358 624 61 2.643
Baixas - - - (1) - (1)
Adicdes 24 - 55 62 33 854
Saldo em 31 de dezembro de 2017 479 1.145 413 685 94 3.496
Depreciagdo

Saldo em 1° de janeiro de 2016 (281) (360) (147) (421) (1.209)
Adigdes (115) (228) (34) (116) (€N} (494)
Transferéncias - (203) 74 129 -
Saldo em 31 de dezembro de 2016 (396) (791) (107) (408) @) (1.703)
Baixas - - 1 - 1
Adices (29) (203) (39) 97) (15) (378)
Saldo em 31 de dezembro de 2017 (420) (994) (146) (504) (16) (2.080)
Valor liquido contabil

Em 31 de dezembro de 2016 59 354 251 216 60 940
Em 31 de dezembro de 2017 59 151 267 181 78 1.416
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A Administracdo da Companhia analisou os efeitos de depreciag¢do, decorrentes
da revisdo periodica do prazo de vida util-econémica remanescente dos bens do
ativo imobilizado e concluiu quanto a ndo necessidade de alteracdo das taxas
de depreciacdo, mantendo o0s percentuais de depreciacdo sugeridos na
legislacdo vigente.

Andlise de reducdo ao valor recuperavel de ativos - “impairment”

De acordo com o CPC 01 (R1), “Reducdo ao Valor Recuperavel de Ativos”, 0s
itens do ativo imobilizado, que apresentam sinais de que seus custos registrados
Sao superiores aos seus valores de recuperagao, sao revisados para determinar
a necessidade de provisdo para reducdo do saldo contabil a seu valor de
realizacdo. A avaliagcdo fol baseada em fontes externas e internas de
informacéao, considerando variagcdes em taxas de juros, mudancas em condi¢coes
de mercados entre outros. Em 31 de dezembro de 2017 ndo foram identificados
eventos que indicassem a necessidade de efetuar calculos para avaliar eventual
reducdo do imobilizado ao seu valor de recuperacdo, ndo havendo, portanto,
perdas por desvalorizacdo a serem reconhecidas em 31 de dezembro de 2017.

7. Intangivel

Taxas de amortizacao (%) 31/12/2017 31/12/2016
Maquinas e equipamentos - ICPC 01 10 a.a. ou limite da concessédo 1.043 863
Hidrémetros - ICPC 01 5 a.a ou limite da concesséo 956 643
Rede de agua - ICPC 01 4 a.a. ou limite da concessao 12.000 10.898
Rede de esgoto - ICPC 01 4 a.a. ou limite da concessao 2.152 2.142
Estacdo de tratamento de agua - ICPCO1 4 a.a. ou limite da concessdo 4.602 3.560
Estacdo de tratamento de esgoto - ICPCO1 4 a.a. ou limite da concessdo 1.090 639
Direito de Uso de Software 20 a.a. 371 181
(-) Amortizagdo acumulada (3.267) (2.245)
Total do intangivel liquido 18.947 16.681

Demonstramos abaixo a movimentacao do intangivel para o exercicio de 2017:

Custo Intangivel ICPC 01 (R1) Software Total

Saldo em 1° de janeiro de 2016 16.236 181 16.417
Adicoes 2.509 - 2.509
Saldo em 31 de dezembro de 2016 18.745 181 18.926
Adicoes 3.098 190 3.288
Saldo em 31 de dezembro de 2017 21.843 371 22.214
Amortizagao

Saldo em 1° de janeiro de 2016 (1.650) (84) (1.734)
AdigBes (475) (36) (511)
Saldo em 31 de dezembro de 2016 (2.125) (120) (2.245)
AdigBes (970) (52) (1.022)
Saldo em 31 de dezembro de 2017 (3.095) 172) (3.267)
Valor liquido contabil

Em 31 de dezembro de 2016 16.620 61 16.681
Em 31 de dezembro de 2017 18.747 200 18.947
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Natureza dos intangiveis

O ativo intangivel, registrado na rubrica intangivel ICPC 01 (R1), refere-se
exclusivamente aos gastos com construcdes e melhorias na infraestrutura. A
amortizacéo ocorre de forma linear, considerando como inicio da amortizagao
a data de aquisicdo do bem ou a data de término das obras, sendo que 0s prazos
de amortizacdo ndo excedem os prazos das concessoes.

Analise do valor recuperavel de ativos
Os ativos intangiveis com vida util definida tém seu valor recuperavel testado
caso haja indicativo de perda de valor. A Administracdo da Companhia néao

identificou qualquer evidéncia que justificasse a necessidade de provisdo em
31 de dezembro de 2017.

8. Fornecedores

31/12/2017 31/12/2016

Fornecedores diversos 1.155 820
Partes relacionadas -operagfes mensais (nota 13.2) 42 116
Adiantamentos 37 29
Contas a Pagar - Prefeitura Municipal de Tubar&o (a) 548 548
Taxa de regulacgéo e fiscalizagdo 116 123
Total 1.898 1.636
Passivo circulante 1.349 1.083
Passivo néo circulante 549 553

(@) A Companhia tem um valor a pagar a Prefeitura Municipal de Tubardo, proveniente de
titulos recebidos no momento da transicdo para concessdo, 0s quais serdo objeto de
compensacéo futura através de encontro de contas, com valores a receber com a mesma.

9. Empréstimos e financiamentos

Linha de crédito Indexador Taxas 31/12/2017 31/12/2016
Finame 3,00 a.a. 83 393
Cédula de crédito CDI 4.5 a.a. 6.805 5.926
Total 6.888 6.319
Circulante 83 6.236
N&o circulante 6.805 83

A Companhia encontra-se em cumprimento de todas as obrigacdes contratuais
desses empréstimos. A garantia do empréstimo do Finame € a alienacdo
fiduciaria dos bens méveis adquiridos. A garantia da cédula de crédito junto ao

Haitong Banco de Investimentos do Brasil S.A. € o aval prestado pela
controladora em conjunto Igua Saneamento S.A.
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10.

11.

Os contratos de empréstimos e financiamentos em aberto em 31 de dezembro
de 2017 ndo possuem cldusulas restritivas de manutencdo de indicadores
econdmico-financeiros, bem como ndo ocorreram neste exercicio operagdes
com derivativos ou que possuam exposi¢cao a variagdo cambial.

Conforme os termos de aditamento as cédulas de crédito bancario - CCB junto
ao Haitong Banco de Investimento do Brasil S.A. firmados em 12 de maio de
2017 pela Companhia, o saldo devedor passa a vencer em 31 de janeiro de 2019.

Os empréstimos e financiamentos possuem 0s seguintes vencimentos:

31 de dezembro de 2017 Valor contabil 12 meses 13 a 19 meses
Empréstimos e financiamentos 6.888 83 6.805

31 de dezembro de 2016 Valor contabil 12 meses 13 a 24 meses
Empréstimos e financiamentos 6.319 6.236 83
Debéntures

Linha de crédito Indexador Taxas 31/12/2017 31/12/2016

Debéntures CDI 19,03% a.a - 5.172
Total - 5.172

Em 14 de novembro de 2013, a Companhia celebrou o “Instrumento particular
de escritura da primeira emissdo de debéntures simples, ndo conversiveis em
acoes, da espécie sem preferéncia, em série Unica, para distribui¢do privada”,
emitindo seis debéntures com valor nominal de R$ 1.000, das quais, quatro
foram subscritas até 31 de dezembro de 2015, totalizando o montante de R$
4.000, juros remuneratorios equivalentes a 100% do CDI na base 252 dias uteis,
acrescido de 5,03% ao ano e vencimento em 13 de junho de 2016.

As debéntures venceram em 13 de junho de 2016, e foram liquidadas em 11 de

agosto de 2017, através de acordo judicial, utilizando-se os valores bloqueados
judicialmente entre a data de vencimento e sua quitagdo.

Obrigacdes sociais e trabalhistas

31/12/2017 31/12/2016

Saléarios a pagar 202 147
Participacdo nos resultados 188 361
INSS a recolher 99 76
FGTS a recolher 25 22
Provisdo de férias 397 341
Outras obrigacdes - 1

911 948
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12.

13.

Obrigacdes tributarias

31/12/2017 31/12/2016

COFINS com recolhimento diferido 981 789
COFINS a recolher 333 374
PIS com recolhimento diferido 211 169
PIS a recolher 122 81
INSS retido a recolher 9 4
IRRF sobre salario 49 17
IRRF sobre terceiros 5 3
1SS/P1S/COFINS/CSLL retido a recolher 28 11
1.738 1.448

Passivo circulante 446 371
Passivo nédo circulante 1.292 1.077

Partes relacionadas

13.1. Administradores

As partes controladoras em conjunto da Companhia sdo a Igua
Saneamento S.A. e Duane do Brasil S.A., por definicdo de acordos de
acionistas.

A Companhia é administrada por uma Diretoria com 4 integrantes.

Os diretores sdo as pessoas chaves que tém autoridade e
responsabilidade por planejamento, direcdo e controle das atividades da
Companhia. Em 31 de dezembro de 2017 foram pagos aos
administradores pré-labores, contabilizados na rubrica “Honorarios de
Diretoria™.

A remuneracdo de pessoal-chave da Administracdo, registrada no
resultado do exercicio, compreende os seguintes montantes:

2017 2016
Honorarios de Diretoria 395 215
Encargos Sociais 79 43
Total 474 258

Nado foram pagos no exercicio valores a titulo de: (a) beneficios poés-
emprego (pensdes, outros beneficios de aposentadoria, seguro de vida
poés-emprego e assisténcia médica pés-emprego); (b) beneficios de longo
prazo (licenca por anos de servico e beneficios de invalidez de longo
prazo); (c) beneficios de rescisdo de contrato de trabalho; e (d)
remuneracao baseada em acoes.

Adicionalmente, a Companhia ndo tem nenhuma obrigacéo adicional de
poés-emprego bem como ndo oferece outros beneficios de longo prazo,
tais como licenca por tempo de servigo e outros beneficios por tempo de
servico. A Companhia também ndo oferece outros beneficios no
desligamento de seus membros da alta administracdo, além daqueles
definidos pela legislagéo trabalhista vigente no Brasil.
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14.

13.2. Qutras transacdes com partes relacionadas

Os principais saldos de ativos e passivos em 31 de dezembro de 2017 e
2016, bem como as transagbes que influenciaram os resultados dos
exercicios findos em 31 de dezembro de 2017 e 2016, relativas a
operagcdes com partes relacionadas decorrem principalmente de
transagcdes com acionistas e companhias ligadas do mesmo grupo
econdmico.

(a) Refere-se a repasses de compartilhamento de recursos e rateio de
custos e despesas comuns, cujo critério de rateio varia de acordo
com natureza do servico;

(b) Contrato de assisténcia técnica entre a Companhia e suas
controladoras em conjunto, com vigéncia até o término do contrato
de concessdo. Em 31 de dezembro de 2017, o prazo remanescente é
de 24 anos e dois meses, e as parcelas mensais fixas a serem pagas
sdo de R$ 47, para cada controladora em conjunto;

(c) Refere-se a repasses de gasto com estrutura administrativa
compartilhada entre a Companhia e sua controladora em conjunto
para prestacado de servigo suporte de sistema ERP.

Provisdo para Contingéncias

Ativo Passivo Resultado
Circulante 2017 2016 2017 2016 2017 2016

Em clientes, fornecedores e outras contas a
pagar (Nota 5) (Nota 5) (Nota 8) (Nota 8)
Repasse de recursos e custos com servigos
compartilhados (a) - - - 74 - (210)
Igua Saneamento S.A.
- Contrato de assisténcia técnica (b) (b) - - - - (564) (564)
- Centro de servigos compartilhados - CSC (a)  (c) - - 42 42 (53) (45)
Duane do Brasil S.A.
- Contrato de assisténcia técnica (c) (b) - - - - (564)
Venda de imobilizado - 6 - - - -

6 42 116 (617) (1.383)

A Companhia é parte em certos processos judiciais que surgem no curso normal
de seus negoécios e registra provisdes quando a Administracdo, entende que
existem probabilidades de perdas provaveis.

A Administrac@o, com base em informag6es de seus assessores juridicos, analise
das demandas judiciais pendentes e, quanto as a¢fes trabalhistas, com base no
histérico de julgamento e a experiéncia anterior referente as quantias
reivindicadas, constituiu provisdo em montante considerado suficiente para
cobrir as perdas estimadas com as agbes em curso.
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15.

A Companhia registra o montante de R$ 12 (R$ 3.147 em 31 de dezembro de
2016) a titulo de depositos e bloqueios judiciais, os quais foram efetuados em
sua totalidade no decorrer das acdes trabalhistas e civeis com as quais a
Companhia esta envolvida.

A Companhia considera existir riscos efetivos de natureza civil e trabalhista e
registrou em 31 de dezembro de 2017 provisdo no valor de R$ 81 (R$ 140 em 31
de dezembro de 2016).

As contingéncias passivas ndo reconhecidas nas demonstragfes contdbeis séo
de natureza trabalhista e civil, avaliadas pelos assessores juridicos como sendo
de risco possivel, no montante de R$ 578 em 31 de dezembro de 2017 (R$ 125
em 31 de dezembro de 2016), para os quais nenhuma provisdo foi constituida
tendo em vista que as praticas contabeis adotadas no Brasil ndo requerem sua
contabilizacéo.

Demonstramos abaixo a abertura por natureza dos processos com probabilidade
de perda “provavel” para os quais foi constituida provisao para contingéncias:

31/12/2017 31/12/2016

Civeis 61 130
Trabalhistas 20 10
81 140

A seguir demonstramos a movimentacao da provisao para litigios:

Civeis e trabalhistas

2017 2016
Saldo inicial 140 58
Adicoes 45 107
Reversdes (104) (25)
saldo final 81 140

Patriménio liquido
15.1. Capital social
O capital social da Companhia, subscrito e integralizado em 31 de

dezembro de 2017 estd representado por 1.410.000 acbes ordinérias
(idéntico em 31 de dezembro de 2016), pertencentes aos seguintes

acionistas:
Em % de participacao
31/12/2017 31/12/2016
Igua Saneamento S.A. 50% 50%
Duane do Brasil S.A. 50% 50%

100% 100%
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15.2.

15.3.

15.4.

Em 29 de abril de 2017, a Companhia registrou um aumento em seu
capital social no montante de R$ 5.110, com a finalidade de atender o
disposto no Edital do Contrato de Concessdo, que determina que a
Companhia deve dispor em seu Capital Social Integralizado, em 30 de
abril de cada ano, pelo menos 10% do total de investimentos realizados
pela Concessionéria, registrados como Bens de Concessdo. Este aumento
foi realizado por meio de Adiantamento para Futuro Aumento de Capital,
anteriormente aplicado, e realizagdo da Reserva de Lucros, a qual ja se
encontrava registrada no Patrimonio Liquido.

Reserva legal

A reserva legal sera constituida anualmente como destinacédo de 5% do
lucro liguido do exercicio, e ndo podera exceder a 10% do capital social,
em consonancia com o artigo 193 da Lei n° 6.404/76. A reserva legal tera
por fim assegurar a integridade do capital social e somente poderd ser
utilizada para compensar prejuizo e aumentar o capital.

Reserva de retencédo de lucros

E destinada a aplicacdo em investimentos previstos no orcamento de
capital para manutencdo e melhoria do sistema de esgotamento
sanitario, conforme determinado em assembleia geral ordinaria e
extraordinéria.

Dividendos

O Estatuto Social da Companhia determina que é assegurado o direito a
dividendos desde que nao atinja mais de duas vezes ao ano o lucro liquido
do exercicio, ajustado na forma do art. 202 da Lei 6.404/76,
condicionados aos limites fixados na mesma lei, quer com relagcdo a
peridiocidade, quer com relacdo ao valor.

Em 31 de dezembro de 2017, a Companhia propds nado distribuir
dividendos minimos obrigatorios sobre os resultados do exercicio de
2017, tendo em vista a necessidade da Companhia de manter os recursos
necessarios para os investimentos a serem realizados no ano de 2018.

16. Gerenciamento do capital

A gestdo de capital da Companhia é feita para equilibrar as fontes de recursos
proprias e terceiras, balanceando o retorno para os acionistas e o risco para
acionistas e credores.

A divida da Companhia para a relacdo ajustada do capital ao final do exercicio
é apresentada a seguir:
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17.

31/12/2017 31/12/2016
Total do passivo 11.965 16.383
(-) Caixa e equivalentes de caixa (324) (426)
(=) Passivo liquido (A) 11.641 15.957
Total do patriménio liquido (B) 17.246 12.337
Relacdo da divida liquida pelo patriménio ajustado (A/B) 0,67 1,29

Instrumentos financeiros

17.1. Classificagdo contébil e valores justos

A tabela a seguir apresenta os valores contabeis e os valores justos dos
ativos e passivos financeiros, incluindo os seus niveis na hierarquia do
valor justo. N&o inclui informacdes sobre o valor justo dos ativos e
passivos financeiros ndo mensurados ao valor justo, se o valor contébil é

uma aproximacao razoavel do valor justo.

Valor
Valor contébil justo
Designados Outros
ao valor Empréstimos passivos
31 de dezembro 2017 Nota justo e recebiveis financeiros Total Nivel 2
Ativos financeiros mensurados ao
valor justo
Outros investimentos 4 1.531 1.531 1.531
Ativos financeiros ndo-mensurados
ao valor justo
Caixa e equivalentes de caixa 3 324 324
Contas a receber e outros recebiveis 5 - 4.406 4.406
Total - 4.730 4.730
Passivos financeiros néo-
mensurados ao valor justo
Fornecedores e outras contas a pagar 8 - - 1.898 1.898
Empréstimos e financiamentos 9 - - 6.888 6.888
Total - - 8.786 8.786
Valor
Valor contébil justo
Designados Outros
ao valor Empréstimos e passivos
31 de dezembro 2016 Nota justo recebiveis financeiros Total Nivel 2
Ativos financeiros mensurados ao
valor justo
Outros investimentos 4 1.130 1.130 1.130
Ativos financeiros ndo-mensurados
ao valor justo
Caixa e equivalentes de caixa 3 - 426 426
Contas a receber e outros recebiveis 5 - 4.255 4.255
Total - 4.681 4.681
Passivos financeiros néo-
mensurados ao valor justo
Fornecedores e outras contas a pagar 8 - - 1.636 1.636
Empréstimos e financiamentos 9 - - 6.319 6.319
Debéntures - - 5.172 5.172
Total - - 13.127 13.127
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Mensuracao do valor justo

Os valores contabeis referentes aos instrumentos financeiros constantes
no balanco patrimonial, quando comparados com os valores que
poderiam ser obtidos na sua negociacdo em um mercado ativo ou, na
auséncia destes, com o valor presente liquido ajustado com base na taxa
vigente de juros no mercado, se aproximam, substancialmente, de seus
correspondentes valores de mercado.

N&o ocorreram transferéncias entre niveis a serem consideradas em 31
de dezembro de 2017.

18. Gerenciamento de riscos financeiros

18.1.

18.2.

Estrutura do gerenciamento de risco

A Administracdo € responsavel pelo acompanhamento das politicas de
gerenciamento de risco da Companhia e os gestores de cada area se
reportam regularmente a Administracdo sobre as suas atividades.

As politicas de gerenciamento de risco da Companhia sdo estabelecidas
para identificar e analisar os riscos aos quais a Companhia esta exposta,
para definir limites e controles de riscos apropriados e para monitorar
riscos e aderéncia aos limites definidos. As politicas de gerenciamento
de riscos e os sistemas sao revisados regularmente para refletir mudancas
nas condi¢bes de mercado e nas atividades da Companhia. A Companhia,
através de suas normas e procedimentos de treinamento e
gerenciamento, busca desenvolver um ambiente de disciplina e controle
no qual todos os funcionarios tenham consciéncia de suas atribuicdes e
obrigacoes.

Risco de crédito

Risco de crédito é o risco de a Companhia incorrer em perdas financeiras
caso um cliente ou uma contraparte em um instrumento financeiro falhe
em cumprir com suas obrigac6es contratuais. Esse risco € principalmente
proveniente das contas a receber de clientes e de instrumentos
financeiros da Companhia. O valor contabil dos ativos financeiros
representa a exposi¢cdo maxima do crédito.

A Companhia tem atualmente recebiveis no segmento de saneamento.
Como principal mitigador do risco de crédito no contrato de concesséao,
a Companhia detém o controle direto dos recebiveis e o fornecimento
dos servigcos e, além disso, existe clausula contratual prevendo
indenizacdo em caso de renuncia do poder concedente, demonstrando o
controle sobre os recebiveis.
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18.3.

Caixa e equivalentes de caixa

O risco de crédito proveniente do caixa e equivalentes de caixa €
atenuado pelo fato de a Companhia manter seus saldos com bancos e
instituicdo financeira consideradas de primeira linha.

Exposicéo a riscos de crédito
O valor contébil dos ativos financeiros representa a exposi¢do maxima do

credito. A exposicdo méaxima do risco do crédito na data das
demonstracdes contabeis foi:

Nota 31/12/2017 31/12/2016
Caixa e equivalentes de caixa 3 324 426
Outros investimentos 4 1.531 1.130
Contas a receber e outros recebiveis (*) 5 4.361 4.229
Total 6.216 5.785

(*) Nao foi considerado o montante de outros recebiveis referente aos adiantamentos.
A Companhia reconheceu Proviséo para Estimativa de Créditos de Liquidagéo
Duvidosa - PECLD ao valor recuperavel de todos os titulos vencidos relativos ao
recebiveis do Poder Concedente pelo fornecimento de agua tratada ao municipio
de Capivari de Baixo, obrigacdo prevista no contrato de concesséo. Apds esgotada
a fase de negociacédo, a Companhia prop6s acéo judicial de cobran¢a no final do
exercicio de 2016 do montante da divida.

Risco de liquidez

Risco de liquidez é o risco da Companhia encontrar dificuldades em
cumprir as obrigacdes associadas com seus passivos financeiros que séo
liguidados com pagamentos em caixa ou com outro ativo financeiro. A
abordagem da Companhia na administracdo de liquidez é de garantir, na
medida do possivel, que sempre tera liquidez suficiente para cumprir
com suas obriga¢des no vencimento, tanto em condi¢cdes normais como
de estresse, sem causar perdas inaceitaveis ou risco de prejudicar a
reputacdo da Companhia.

Exposicéo a risco de liquidez

O valor contébil dos passivos financeiros com risco de liquidez esta
representado a seguir:

Nota 31/12/2017 31/12/2016
Fornecedores e outras contas a pagar (*) 8 1.861 1.607
Empréstimos e financiamentos 9 6.888 6.319
Debéntures 10 - 5.172
Total 8.749 13.098
Passivo circulante 1.395 12.462
Passivo ndo circulante 7.354 636
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(*) Nao foi considerado o montante de outras contas a pagar referente adiantamentos.

Todas as clausulas restritivas referentes aos empréstimos e
financiamentos estdo sendo integralmente cumpridas pela Companhia
em 31 de dezembro de 2017.

A seguir, estdo os vencimentos contratuais de passivos financeiros,
incluindo pagamentos de juros estimados e excluindo o impacto dos
acordos de compensacao:

Valor Fluxo de caixa 12 13 a 24

31 de dezembro de 2017 contabil contratual Meses meses
Fornecedores e outras contas a pagar 1.898 1.898 1.898 -
Empréstimos e financiamentos 6.888 6.888 83 6.805

Valor Fluxo de caixa 12 13 a 24

31 de dezembro de 2016 contabil contratual Meses meses
Fornecedores e outras contas a pagar 1.607 1.607 1.054 553
Empréstimos e financiamentos 6.319 6.356 6.272 84
Debéntures 5.172 5.172 5.172 -

N&ao é esperado que os fluxos de caixa incluidos na analise de maturidade
da Companhia possam ocorrer significativamente mais cedo, ou em
valores diferentes.

18.4. Risco de mercado
Risco de mercado € o risco que alteragfes nos precos de mercado, tais
como as taxas de juros, irdo afetar os ganhos da Companhia ou o valor
de seus instrumentos financeiros. O objetivo do gerenciamento de risco
de mercado € gerenciar e controlar as exposic¢oes a riscos de mercados,
dentro de pardmetros aceitaveis e a0 mesmo tempo otimizar o retorno.
Risco de taxa de juros

As operacOes da Companhia estéo expostas a taxas de juros indexadas ao
CDI.

Exposicéo ao risco de taxa de juros

Na data das demonstracdes contabeis, o perfil dos instrumentos
financeiros remunerados por juros variaveis da Companhia era:

Nota 31/12/2017 31/12/2016
Ativos financeiros
Outros investimentos 4 1.531 1.130
Passivos financeiros
Empréstimos e financiamentos 9 6.805 5.926
Debéntures 10 - 5.172
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Analise de sensibilidade de fluxo de caixa para instrumentos de taxa
variavel

Com base no saldo do endividamento, no cronograma de desembolso e
nas taxas de juros, a Companhia efetuou uma analise de sensibilidade de
guanto teriam aumentado (reduzido) o patrimonio e o resultado do
exercicio de acordo com as premissas a seguir. O cenario 1 corresponde
ao cenario considerado mais provavel nas taxas de juros, na data das
demonstracdes contabeis. O cenario 2 corresponde a uma alteracdo de
25% nas taxas e o cendrio 3 corresponde a uma alteracdo de 50% nas
taxas. Os efeitos em apreciacdo e depreciagdo nas taxas sao
apresentados conforme as tabelas a seguir:

Risco de taxa de juros sobre ativos e passivos financeiros - Apreciacéo
das taxas

Cenarios
Variagdo do Variagdo do indice
Exposigdo Provével indice em 25% em 50%

Instrumentos em 2017  Risco % Valor % Valor % Valor
Ativos financeiros
Outros investimentos 1.531 CDI 6,89 105 8,61 132 10,34 158
Passivos financeiros
Cédula de crédito (6.805) CDI 6,89 (469) 8,61 (586) 10,34 (703)
Total liquido de ativos ~————
e passivos financeiros (5.274) (363) (454) (545)
Impacto no resultado e
patrimonio liquido (91) (182)

Risco de taxa de juros sobre ativos e passivos financeiros -
Depreciagéo das taxas

Cenarios
Variagdo do indice Variagdo do indice
Exposigao Provavel em 25% em 50%

Instrumentos em 2017  Risco % Valor % Valor % Valor
Ativos financeiros
Outros investimentos 1.531 CDI 6,89 105 5,17 79 3,45 53
Passivos financeiros
Cédula de crédito (6.805) CDI 6,89 (469) 5,17 (352) 3,45 (234)
Total liquido de ativos —— _ B _
e passivos financeiros (5.274) (363) (273) (182)
Impacto no resultado e
patrimonio liquido 91 182
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19. Imposto de renda e contribuicdo social diferidos
19.1. Valores reconhecidos no resultado do exercicio

Impostos diferidos de ativos, passivos e resultado foram atribuidos da
seguinte forma:

Ativo Passivo Resultado
2017 2016 2017 2016 2017 2016

Proviséo para crédito de 3.900 3.055 . 845 764
liquidagao duvidosa
Contas a receber - diferimento 372 203 2.511 1.962 (470) (444)
de 6rgdos publicos
Direitos a faturar - - 328 321 @) 24
Provisdo para contingéncias 44 48 - 4) 28
QOutras provisdes 84 150 - (66) 130

4.400 3.546 2.839 2.283 298 502
Compensagéo (*) (2.839) (2.283) (2.839) (2.283) - -
Total 1.561 1.263 - - 298 502

(*) Saldos de ativos fiscais diferidos compensados, pois estdo relacionados com tributos
sobre o lucro lancados pela mesma autoridade tributaria.

Reconciliagdo do Imposto de Renda e Contribui¢cdo Social registrados
no resultado dos exercicios

Reconciliagcdo da taxa efetiva 2017 2016
Resultado do exercicio antes dos impostos 7.362 6.612
Aliquota nominal 34% 34%
Despesa com imposto a aliquota nominal (2.503) (2.248)

Ajuste do imposto de renda e contribuicdo social

Despesas ndo dedutiveis (59) 27)
Outras 109 82
Imposto corrente (2.751) (2.695)
Imposto diferido 298 502

Aliquota efetiva

(37%)

(33%)

As diferencas temporarias dedutiveis e os prejuizos fiscais acumulados
néo prescrevem de acordo com a legislacéo tributéria vigente.

20. Receita operacional liquida

2017 2016

Receitas

Saneamento 30.032 28.970
Construgao 3.098 2.509
Prestacéo de servigos 585 457
Direitos a faturar 23 77
Deducbes

(-) Abatimentos e cancelamentos (691) (848)
(-) Impostos sobre servigos (2.770) (2.651)
Receita liquida operacional 30.277 28.514
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21.

22.

23.

Custos e despesas por natureza

Custos dos servigos prestados 2017 2016

Materiais diretos (3.301) (2.987)
Custos com pessoal (2.001) (2.473)
Construgao (3.098) (2.509)
Materiais indiretos (1.100) (988)
Depreciagdo e amortizacéo (1.225) (783)
Créditos de Pis e Cofins 501 502
Total (10.224) (9.238)
Despesas comerciais 2017 2016

Provisdo para crédito de liquidagdo duvidosa (2.545) (2.343)
Outras despesas comerciais (338) (683)
Despesa com pessoal (1.400) (1.252)
Despesas administrativas e gerais 2017 2016

Despesas com pessoal (1.851) (2.116)
Servigos contratados (2.169) (1.774)
Outras despesas (2.777) (2.371)
Depreciagdo e amortizacéo (178) (222)

Receitas e despesas financeiras

Receitas financeiras 2017 2016
Juros sobre contas a receber de clientes 304 330
Juros de aplicacdes financeiras 346 176
Juros sobre atualizagdo de impostos a recuperar 13 14
Descontos obtidos 3 8
Total 666 528
Despesas financeiras

Juros de empréstimos e financiamentos e debéntures (1.413) (1.897)
Outras despesas financeiras (686) (534)
Total (2.099) (2.431)
Despesas financeiras liquidas (1.433) (1.903)

Cobertura de seguros (ndo auditado)

A Companhia possui um programa de gerenciamento de riscos com 0 objetivo
de delimita-los, contratando no mercado coberturas compativeis com 0 seu
porte e operacao. As coberturas foram contratadas por montantes considerados
suficientes pela Administragéo para cobrir eventuais sinistros, considerando a
natureza de sua atividade, os riscos envolvidos em suas operacbes e a
orientacdo de seus consultores de seguros. As premissas de riscos adotadas,
dada a sua natureza, ndo fazem parte do escopo de uma auditoria de
demonstracdes contabeis, consequentemente ndo foram examinadas pelos
nossos auditores independentes.
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24.

Em 31 de dezembro de 2017 e 2016, a cobertura de seguros contra riscos
operacionais sdo as seguintes:

2017 2016
Patrimonial (riscos diversos + equipamentos) 24.535 36.540
Seguro garantia 12.400 13.131
Responsabilidade civil 1.000 1.000
37.935 50.671

Total

Compromissos

24.1.

24.2.

24.3.

Decorrente da taxa de regulagéo e fiscalizagéo

Refere-se a taxa de repasse para cobrir os gastos da Agéncia Reguladora
no percentual atual de 4,9% da arrecadacdo bruta mensal. Esse
percentual de repasse sofre diminuigcdo regressiva linear anual,
decrescendo esse percentual até 1% no ultimo ano da concesséao.

Durante o exercicio findo em 31 de dezembro de 2017, foi pago a Agencia
Reguladora o montante de R$ 1.354 (R$ 1.155 durante o exercicio findo
em 31 de dezembro de 2016) referente a Taxa de Regulacdo e
Fiscalizagao.

Compromissos vinculados ao contrato de concessao

Além dos pagamentos ao Poder Concedente, a Companhia até 31 de
dezembro de 2017 estava cumprindo todos 0s compromissos contratuais,
incluindo metas de efetuar os investimentos previstos no contrato de
concessdo. Tais compromissos e investimentos contratuais ndo foram
objeto de andlise dos auditores independentes por tratar-se de itens ndo
financeiros calculados por metas fisicas estabelecidas em contrato.

Ativo imobilizado transferido pelo poder concedente a concessao

A pratica contabil adotada pela Companhia € a de nao registrar o
imobilizado transferido pelo poder concedente a concessdo, entretanto,
a Companhia possui o compromisso de manter controle auxiliar com a
segregacao dos valores dos imobilizados transferidos e do valor relativo
a delegacdo dos servicos publicos (custo, depreciagdo e amortizagao
acumulada).

25. Eventos Subsequentes

A Companhia realizou ajustes em 31 de janeiro de 2018 e 31 de marc¢o de
2018, nos montantes de R$ 832 e R$ 58, respectivamente, em seu saldo
de Provisbes para Creditos de Liquidagéo Duvidosa, reflexo do inicio da
vigéncia do pronunciamento contabil CPC 48 (IFRS 9).
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