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RELATORIO DOS AUDITORES INDEPENDENTES SOBRE AS DEMONSTRAGOES FINANCEIRAS

Aos aciqnistas e Administradores da
TUBARAO SANEAMENTO S.A.
Tubardo, SC

Opinido com ressalva

Examinamos as demonstracdes financeiras da TUBARAO SANEAMENTO S.A., que compreendem o balango
patrimonial em 31 de dezembro de 2025 e as respectivas demonstragdes do resultado, do resultado abrangente, das
mutagdes do patriménio liquido e dos fluxos de caixa para o exercicio findo nessa data, bem como as correspondentes
notas explicativas, incluindo o resumo das principais politicas contabeis

Em nossa opinido, exceto quanto aos efeitos do assunto descrito na se¢ao "Base para opinido com ressalva", as
demonstragdes financeiras acima referidas apresentam adequadamente, em todos os aspectos relevantes, a posicio
patrimonial e financeira da Companhia em 31 de dezembro de 2025, o desempenho de suas operagdes e o0s seus fluxos
de caixa para o exercicio findo nessa data, de acordo com as préaticas contabeis adotadas no Brasil.

Base para Opinido com ressalva

Descumprimento do CPC 23 - Falta de reapresentacao retrospectiva

Conforme descrito na Nota Explicativa 23 e evidenciado na Demonstracéo das Mutagdes do Patriménio Liquido,
a Companhia registrou no exercicio de 2025 um "Ajuste de exercicios anteriores" no montante liquido de R$
794 mil. Este valor refere-se a corre¢do de um erro material identificado no exercicio de 2024, relativo a ndo
capitalizagdo de custos de empréstimos (juros de debéntures) em ativos qualificaveis, em desacordo com o CPC
20 (R1). O Pronunciamento Técnico CPC 23 (Politicas Contabeis, Mudanga de Estimativa e Retificagdo de
Erro) determina que erros materiais de periodos anteriores devem ser corrigidos retrospectivamente por meio da
reapresentacdo dos montantes comparativos. No entanto, a Administragdo optou por ndo reabrir € néo
reapresentar as demonstragdes financeiras de 2024 para fins comparativos, limitando-se a efetuar o langamento
direto no patriménio liquido em 2025.

Nossa auditoria foi conduzida de acordo com as normas brasileiras € internacionais de auditoria. Nossas
responsabilidades, em conformidade com tais normas, estdo descritas na segdo a seguir, intitulada
“Responsabilidades do auditor pela auditoria das demonstragdes contabeis’. Somos independentes em relagéo a
Fundag&o, de acordo com os principios éticos relevantes previstos no Cédigo de Etica Profissional do Contador e
nas normas profissionais emitidas pelo Conselho Federal de Contabilidade, e cumprimos com as demais
responsabilidades éticas de acordo com essas normas. Acreditamos que a evidéncia de auditoria obtida é
suficiente e apropriada para fundamentar nossa opinido com ressalva.

Outros Assuntos

Revisdo dos valores correspondentes sobre as demonstracdes financeiras do exercicio de 2024

As demonstragfes financeiras da Companhia relativas ao exercicio findo em 31 de dezembro de 2024,
apresentadas exclusivamente para fins de comparagéo com as demonstragdes do exercicio atual, foram auditadas
por outros auditores independentes. Esses auditores emitiram relatorio de auditoria datado de 11 de abril de 2025,
o qual continha uma opinido com ressalva fundamentada em dois pontos principais: (i) a falta de capitalizagao dos
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encargos financeiros das debéntures em ativos qualificaveis (CPC 20); e (ii) a auséncia de estudos ou laudos
técnicos atualizados que fundamentassem as vidas Uteis e as taxas de depreciagcéo e amortizagdo praticadas pela
Companhia (CPC 27 e CPC 04). Ressaltamos que a questdo referente a fundamentagdo das vidas Uteis
mencionada no item (i) foi resolvida pela Companhia no exercicio de 2025 através da realizagdo de teste de
recuperabilidade e estudos técnicos conduzidos por profissionais do seu proprio corpo técnico, devidamente
habilitados, em conformidade com o Pronunciamento Técnico CPC 01.

Responsabilidades da administragao e da governanga pelas demonstragdes financeiras

A administracdo é responsavel pela elaboragdo e adequada apresentagdo das demonstragGes financeiras de
acordo com as praticas contabeis adotadas no Brasil e pelos controles internos que ela determinou como
necessarios para permitir a elaboragdo de demonstragdes financeiras livres de distorcdo relevante,
independentemente se causada por fraude ou erro.

Na elaboracgéo das demonstragdes financeiras, a administragdo é responsavel pela avaliagdo da capacidade de a
Companhia continuar operando, divulgando, quando aplicavel, os assuntos relacionados com a sua continuidade
operacional e 0 uso dessa base contabil na elaboracdo das demonstracdes financeiras, a ndo ser que a
administragdo pretenda liquidar a Companhia ou cessar suas operagdes, ou ndo tenha nenhuma alternativa
realista para evitar o encerramento das operagoes.

Os responsaveis pela governanga da Companhia sdo aqueles com responsabilidade pela supervisdo do processo
de elaboragdo das demonstragdes financeiras.

Responsabilidades do auditor pela auditoria das demonstragoes financeiras

Nossos objetivos sao obter seguranca razoavel de que as demonstracdes financeiras, tomadas em conjunto, estéo
livres de distorgao relevante, independentemente se causada por fraude ou erro, e emitir relatério de auditoria
contendo nossa opinido. Seguranga razoavel € um alto nivel de seguranga, mas ndo uma garantia de que a
auditoria realizada de acordo com as normas brasileiras e internacionais de auditoria sempre detectam as
eventuais distorgdes relevantes existentes. As distorcdes podem ser decorrentes de fraude ou erro e séo
consideradas relevantes quando, individualmente ou em conjunto, possam influenciar, dentro de uma perspectiva
razoavel, as decisdes econdmicas dos usuarios tomadas com base nas referidas demonstrages financeiras.

Como parte da auditoria realizada de acordo com as normas brasileiras e internacionais de auditoria, exercemos
julgamento profissional e mantemos ceticismo profissional ao longo da auditoria. Além disso:

¢ |dentificamos e avaliamos os riscos de distor¢ao relevante nas demonstragdes financeiras, independentemente
se causada por fraude ou erro, planejamos e executamos procedimentos de auditoria em resposta a tais riscos,
bem como obtemos evidéncia de auditoria apropriada e suficiente para fundamentar nossa opinido. O risco de
ndo deteccéo de distorgéo relevante resultante de fraude é maior do que o proveniente de erro, ja que a fraude
pode envolver o ato de burlar os controles internos, conluio, falsificagdo, omissdo ou representagdes falsas
intencionais.

e Obtemos entendimento dos controles internos relevantes para a auditoria para planejarmos procedimentos de
auditoria apropriados as circunstancias, mas, ndo, com o objetivo de expressarmos opinido sobre a eficacia
dos controles internos da Companhia.

o Avaliamos a adequacgdo das politicas contabeis utilizadas e a razoabilidade das estimativas contabeis e
respectivas divulgacoes feitas pela administracéo.
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¢ Concluimos sobre a adequagéo do uso, pela administragao, da base contabil de continuidade operacional e,
com base nas evidéncias de auditoria obtidas, se existe incerteza relevante em relagéo a eventos ou condi¢cdes
que possam levantar duvida significativa em relacdo a capacidade de continuidade operacional da Companhia.
Se concluirmos que existe incerteza relevante, devemos chamar atengdo em nosso relatério de auditoria para
as respectivas divulgagdes nas demonstragdes financeiras ou incluir modificagdo em nossa opinido, se as
divulgacdes forem inadequadas. Nossas conclusdes estdo fundamentadas nas evidéncias de auditoria obtidas até
a data de nosso relatdrio. Todavia, eventos ou condiges futuras podem levar a Companhia a ndo mais se manter
em continuidade operacional.

e Avaliamos a apresentagdo geral, a estrutura e o conteudo das demonstragdes financeiras, inclusive as
divulgacdes e se as demonstragdes financeiras representam as correspondentes transagdes e os eventos de
maneira compativel com o objetivo de apresentacdo adequada.

Comunicamo-nos com 0s responsaveis pela administracdo a respeito, entre outros aspectos, do alcance
planejado, da época da auditoria e das constatagdes significativas de auditoria, inclusive as eventuais deficiéncias
significativas nos controles internos que identificamos durante nossos trabalhos.

Criciuma, SC, 11 de margo de 2026.

VALUTARE AUDITORES INDEPENDENTES SS LTDA
CRC/SC 010314/0

ASSINADO DIGITALMENTE '
RAMON VICTOR ROSENG ZANETTE

A conformidade com a assinatura pode ser verificada em
http://serpro.gov.br/assinador-digital

@ serPrO

Ramon Victor Roseng Zanette
Contador CRC/SC 037344/0-1

ASSINADO DIGITALMENTE '
CLEITON RODRIGUES

A conformidade com a assinatura pode ser verificada em:
htp://serpro.gov.br/assinador-digital

@ serPrO

Cleiton Rodrigues
Contador CRC/SC 031716/0-1




Tubarao Saneamento S.A.

Balango Patrimonial
em 31 de dezembro de 2025 e 2024
(Em milhares de reais)

Ativo Nota

Circulante

Caixa e equivalentes de caixa
Contas a receber

Outros créditos

Estoques

Impostos e contribui¢cdes a recuperar
Despesas antecipadas

Total do ativo circulante

Nao circulante

Realizavel a longo prazo
Depésitos judiciais

Tributos Diferidos 20
Titulos e valores mobiliarios 8
Imobilizado

Direito de uso
Intangivel
Ativos de contrato 10

Total do ativo nao circulante

Total do ativo

2025 2024 Passivo
Circulante
3.433 6.995 Fornecedores
8.296 6.858 Debéntures
1.121 11.962 Arrendamentos
1.250 1.278 Obrigagdes sociais e trabalhistas
1.076 772 Obrigagoes tributarias
173 160
15.349 28.025 Total do passivo circulante
Nao circulante
Outras obrigagdes
32 32 Debéntures
3.398 22 Arrendamentos
196.098 212.250 Tributos Diferidos
2.766 1.650 Provis&o para perda com causas judiciais
820 862
181.161 163.272 Total do passivo nao circulante
33.467 29.141
Patriménio liquido
417.742 397.229 Capital social
Adiantamento para futuro aumento de capital
Reserva legal
Reservas de lucros
Lucro / Prejuizo periodo
Total do patriménio liquido
Total do passivo
433.090 425.253 Total do passivo e patriménio liquido

As notas explicativas séo parte integrante das demonstragdes financeiras.

Nota

1"
12

11
12

20
13

14.a
14.b
14.c
14.c

2025 2024
4577 5.456
17.075 16.249
686 581
2.349 2.265
968 2.150
25.656 26.700
1 9
323.115 309.392
136 274
1.106 349
87 69
324.444 310.094
82.620 81.620
- 1.000

2.776 2.776

- 3.063
(2.407) -
82.989 88.460
350.100 336.794
433.090 425.253




Tubarao Saneamento S.A.

Demonstragao do resultado do exercicio
Exercicio findo em 31 de dezembro de 2025 e 2024
(Em milhares de reais)

Nota
Receita operacional liquida 17
Custo dos servigos prestados 18
Lucro bruto
Despesas operacionais
Despesas comerciais 18
Despesas administrativas e gerais 18
Outras receitas e despesas 18
Lucro antes do resultado financeiro, liquido
Receitas financeiras 19
Despesas financeiras 19
Resultado financeiro liquido
Lucro operacional antes dos tributos
Imposto de renda e contribuigdo social correntes 20.c
Imposto de renda e contribuigcdo social diferidos 20.b

Lucro liquido do exercicio

As notas explicativas séo parte integrante das demonstragdes financeiras.

2025 2024
113.687 91.295
(69.048)  (55.283)

44.639 36.012
(3.171) (6.830)
(13.766)  (11.455)

6.331 12.298

(10.606) (5.987)
34.033 30.025
16.598 13.312

(59.258)  (38.553)

(42.660)  (25.241)
(8.627) 4.784

- (105)
2.362 (1.455)
(6.265) 3.224




Tubarao Saneamento S.A.
Demonstragoes de resultados

abrangentes

Exercicios findos em 31 de dezembro
2025 e dezembro de 2024

(Em milhares de Reais)

2025 2024
Lucro liquido do exercicio (6.265) 3.224
Resultado abrangente total (6.265) 3.224

As notas explicativas sado parte integrante das demonstragdes financeiras.



Tubarao Saneamento S.A.

Demonstragao das mutacdes do patriménio liquido
Exercicio findo em 31 de dezembro de 2024 e 2023
(Em milhares de reais)

Saldos em 01 de janeiro de 2024

Lucro liquido do exercicio
Aumento de capital
Dividendos

Reserva legal

Reserva de lucros

Adiantamento para futuro aumento de capital

Saldos em 31 de dezembro de 2024

Adiantamento para futuro aumento de capital
Aumento de capital

Lucro liquido do exercicio

Prejuizo do exercicio

Ajuste de exercicios anteriores

Dividendos

Reserva legal

Reserva de lucros

Saldos em 31 de dezembro de 2025

Adiantamento Reserva de Lucros e Total do
Capital para futuro Reserva retencao Prejuizos patriménio
social aumento de capital legal de lucros acumulados liquido
81.620 1.000 2.615 43.077 0 128.312
- - - - 3.225 3.225
(43.077) (43.077)
- - 161 - (161) -
_ - - 3.063 (3.063) (0)
81.620 1.000 2.776 3.063 0 88.460
1.000 (1.000) - - - -
- - - - (6.265) (6.265)

- - - - 794
- - - (3.063) 3.063 -
82.620 - 2.776 0 (2.407) 82.989

As notas explicativas séo parte integrante das demonstragdes financeiras.



Tubarao Saneamento S.A.

Demonstragao dos fluxos de caixa
Exercicio findo em 31 de dezembro de 2025 e 2024
(Em milhares de reais)

2025 2024

Fluxo de caixa das atividades operacionais
Lucro liquido do exercicio (6.265) 3.224
Ajustes para:
Impostos diferidos (IRPJ/CSLL — PIS/COFINS) 2.662 805
Direitos a faturar 3.586 3.092
Provis&o para crédito de liquidacdo duvidosa (2.855) (8.639)
Depreciacao e amortizacéo 13.222 11.101
Provisdo para contingéncias 17 (47)
Juros sobre atualizacdo do contas a receber e outros recebiveis (5.594) (7.740)
Ajuste de exercicio anterior (794)
Juros sobre atualizacdo dos impostos a recuperar (236) (8)
Juros incorridos sobre arrendamentos e debéntures 58.679 36.843
Amortizacdo de custo de transacdes 82 67
Baixa de imobilizado e intangivel 1.009 7

63.513 38.705
Variacoes em:
Reducéo (aumento) em contas a receber 17.852 5.201
Reducéo (aumento) em estoques 28 302
Reducéo (aumento) em outros recebiveis (4.035)
Reducéo (aumento) em impostos e contribuicbes a recuperar (304) (27)
Aumento (reducéo) em despesas antecipadas (14) (44)
Aumento (reducao) em fornecedores e outras obrigacoes (879) 923
Aumento (reducéo) em obrigacdes sociais e trabalhistas 85 263
Reducéo em obrigacdes tributarias (3.822) 1.631
Caixa gerado nas atividades operacionais 76.459 42.919
Juros pagos de debéntures e arrendamentos (44.210) (21.279)
Imposto de renda e contribuicido social pagos - (396)
Fluxo de caixa proveniente das atividades operacionais 32.250 21.244
Fluxo de caixa das atividades de investimentos
Aaquisicdes de ativos imobilizado (1.974) (679)
Aquisicoes de ativo intangivel e ativo de contrato (48.952) (25.096)
Dividendos pagos - (43.078)
Debénture 16.152 (212.250)
Fluxo de caixa usado nas atividades de investimentos (34.774) (281.103)
Fluxo de caixa das atividades de financiamentos
Pagamentos de debéntures e arrendamentos (1.038) (43.420)
Debentures e arrendamentos - 310.065
Custo de transacdes na captacdo de recursos de terceiros - (1.217)
Adiantamento para futuro aumento de capital - -
Fluxo de caixa (usado nas) proveniente das atividades de financiamento (1.038) 265.428
Aumento (reducao) de caixa e equivalentes de caixa (3.561) 5.569
Demonstracao do caixa e equivalentes de caixa
Caixa e equivalentes de caixa em 1° de janeiro 6.995 1.426
Caixa e equivalentes de caixa em 31 de dezembro 3.433 6.995

As notas explicativas séo parte integrante das demonstragdes financeiras.



Tubarao Saneamento S.A.

Notas explicativas as demonstragdes financeiras
31 de dezembro de 2025
(Em milhares de reais)

1. Informacgoes sobre a Companhia

A Tubardo Saneamento S.A. (“Companhia”), € uma sociedade por agbes de capital fechado,
localizada na Rua Altamiro Guimardes n° 685, na cidade de Tubarao, Estado de Santa Catarina.

A Companhia foi constituida em 11 de novembro de 2011, iniciou suas atividades em 01 de margo
de 2012 com objetivo exclusivo a prestacdo de servigos publicos de abastecimento de agua e
esgotamento sanitario que compreendem o planejamento, a construgdo, a operagao e a manutengao
das unidades integrantes dos sistemas fisicos, operacionais e gerenciais de produgao e distribuicao
de agua potavel, coleta, afastamento, tratamento e disposi¢cdo de esgotos sanitarios incluindo a
gestdo dos sistemas organizacionais, a comercializagdo dos produtos e servigos envolvidos e o
atendimento aos usuarios, compreendendo também a realizacido das atividades correlatas e a
exploracao de fontes de receitas, no municipio de Tubarao, Estado de Santa Catarina, nos termos
do “Edital de Concorréncia n° 001/2010/Fundasa” e do “Contrato de Concessao para Exploracao do
Servigo Publico de Abastecimento de Agua e Esgoto do Municipio de Tubar&o”, n° 38/2012.0 prazo
do contrato de concessao é de 30 (trinta) anos com vencimento original em 2042.

O controle da Companhia pertence a empresa Duane do Brasil S.A., com 100% das agdes.

2. Base de preparagao e apresentacao das demonstracoes financeiras
2.1 Declaracao de conformidade com relagao as normas de IFRS e as normas do CPC

As demonstragdes financeiras foram preparadas e estdo sendo apresentadas conforme as praticas
contabeis adotadas no Brasil, que compreendem as normas emitidas pela Comissao de Valores
Mobiliarios (“CVM”) e os pronunciamentos emitidos pelo Comité de Pronunciamentos Contabeis
(“CPC”) e em conformidade com as normas internacionais de relatério financeiro (“International
Financial Reporting Standards — IFRS”) emitidas pelo International Accounting Standards Board
(“IASB”), e que evidenciam todas as informagdes relevantes proprias das demonstragdes financeiras,
e somente elas, as quais sao consistentes com as utilizadas pela Administragdo em sua gestao.

A Companhia considerou as orientagdes emanadas da Orientacdo Técnica OCPC 07 - Evidenciagao
na Divulgagdo dos Relatérios Contabil-Financeiros de Propdsito Geral, na preparagdo de suas
demonstracdes financeiras. Dessa forma, as informagdes relevantes proprias das demonstracdes
financeiras estao sendo evidenciadas e correspondem as utilizadas pela Administracdo na sua
gestao.

2.2 Moeda funcional e moeda de apresentagao

As demonstragdes financeiras da Companhia estdo expressas em milhares de Reais (‘R$”) e as
divulgagbes de montantes em outras moedas, quando necessario, também foram efetuadas em
milhares, exceto se expresso de outra forma.

2.3 Base de mensuragao

As demonstragdes financeiras foram preparadas com base no custo histoérico, exceto quando
indicado de outra forma.

10



Tubarao Saneamento S.A.

Notas explicativas as demonstragdes financeiras

31 de dezembro de 2025

(Em milhares de reais)
2.4 Declaracao de Continuidade
As demonstragbes financeiras foram elaboradas considerando a continuidade de suas atividades
operacionais, e as principais politicas contabeis aplicadas na preparagdo das demonstragdes
financeiras estao divulgadas a seguir.

2.5 Aprovacao das demonstracgoes financeiras
As demonstragdes financeiras foram aprovadas pela administracdo da empresa em 12 de marco de
2025.
3. Politicas contabeis materiais
3.1 Receitas de contrato com cliente

Servicos de abastecimento de agua e tratamento de esgoto

A receita de servigos é apurada em conformidade com o regime contabil de competéncia. Uma receita
nao é reconhecida se ha uma incerteza significativa na sua realizagao.

As receitas de servigos decorrem do fornecimento de agua e servigos de coleta e tratamento de
esgoto sanitario. As receitas ainda nao faturadas, correspondente a ultima leitura até a data de
apresentacdo das demonstragdes financeiras, representam receitas incorridas e sdo reconhecidas
com base em estimativas mensais dos servigos completados.

A Companhia reconhece a receita quando: (i) identifica os contratos com os clientes; (ii) identifica as
diferentes obrigagdes do contrato; (iii) determina o preco da transacéo; (iv) aloca o prego da transacao
as obrigagdes de performance dos contratos; e (v) satisfaz todas as obrigagbes de desempenho. Os
valores a receber em disputa judicial sdo reconhecidos quando sao recebidos.

A receita de outros servigcos indiretos de agua e esgoto refere-se a prestagdo de servigo de
instalagbes de hidrometros e ligagéo e religagdo de agua é reconhecida no periodo no qual os
servigos sao prestados.

Contratos de concessdo de servicos e construcao

A Companhia contabiliza receitas e custos relativos a servicos de construgcdo ou melhoria da
infraestrutura utilizada na prestagao dos servigos de abastecimento de agua e coleta de esgoto. A
margem de lucro adotada € igual a zero, considerando que: (i) a atividade fim da Companhia é o
abastecimento de agua e coleta e tratamento de esgoto; (ii) toda receita de construgdo esta
relacionada com a construgdo de infraestrutura para o alcance da sua atividade fim; e (iii) a
Companhia terceiriza a construcao da infraestrutura com partes nao relacionadas. Mensalmente, a
totalidade das adi¢des efetuadas ao ativo intangivel e ativo de contrato em curso é reconhecida no
resultado, como receita e custo de construcéo.
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Tubarao Saneamento S.A.

Notas explicativas as demonstragdes financeiras
31 de dezembro de 2025

(Em milhares de reais)

3.2 Tributos

a) Imposto de renda e contribuicdo social correntes

O imposto de renda e a contribuicdo social do exercicio correntes sdo calculados com base nas
aliquotas de 15%, acrescidas do adicional de 10% sobre o lucro tributavel excedente de R$ 240 para
imposto de renda e 9% sobre o lucro tributavel para a contribuigdo social sobre o lucro liquido, e
consideram a compensacao de prejuizos fiscais do imposto de renda e base negativa de contribuicdo
social, limitada a 30% do lucro real do exercicio.

O imposto corrente é reconhecido no resultado a menos que esteja relacionado a itens diretamente
reconhecidos no patriménio liquido ou em outros resultados abrangentes.

b) Imposto de renda e contribuicdo social diferidos

Ativos e passivos fiscais diferidos de imposto de renda e contribuicdo social sdo reconhecidos com
relagdo as diferencas temporarias entre os valores contabeis e os usados para fins de tributagdo. As
mudangas dos ativos e passivos fiscais diferidos no exercicio s&o reconhecidas no resultado como
despesa de imposto de renda e contribuicao social diferido.

Passivos fiscais diferidos sdo reconhecidos para todas as diferencas tributarias temporarias da
Companhia e ativos fiscais diferidos sdo reconhecidos para todas as diferengas temporarias
dedutiveis da Companhia, créditos e perdas tributarias ndo utilizados, na extensdao em que seja
provavel que o lucro tributavel esteja disponivel para que as diferengas temporarias dedutiveis
possam ser realizadas, e créditos e perdas tributarios ndo utilizados possam ser utilizados.

Ativos fiscais diferidos sao revisados a cada data de balango e reduzidos na extensdo em que sua
realizacdo nao seja mais provavel.

Ativos e passivos fiscais diferidos sdo mensurados com base nas aliquotas que se espera aplicar as
diferengas temporarias quando o ativo for realizado ou o passivo for liquidado, baseando-se nas
aliquotas que foram decretadas até a data do balancgo.

c) Tributos sobre a venda

O PIS e COFINS do exercicio sao calculados com base nas aliquotas de 0,65% para PIS e 3% para
COFINS, no mesmo sentido que geram créditos sobre as aquisicbes de mercadorias e servigos
utilizados nas operagdes da Companhia.

Despesas e ativos sao reconhecidos liquidos dos tributos sobre vendas, exceto:

e Quando os tributos sobre vendas incorridos na compra de bens ou servigos nao forem
recuperaveis junto as autoridades fiscais. Nesse caso, os tributos s&o reconhecidos como parte
do custo de aquisi¢ao do ativo ou do item de despesa, conforme o caso;

¢ Quando os valores a receber e a pagar forem apresentados em conjunto ao valor dos tributos
sobre vendas; e

e Quando o valor liquido dos tributos sobre vendas, recuperavel ou a pagar, é incluido como
componente dos valores a receber ou a pagar no balango patrimonial.
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A Companhia reconhece ativos e passivos diferidos de tributos incidentes sobre a receita nao
faturada no periodo de competéncia, devido a companhia ter um cronograma de leitura e faturamento
do consumo dos clientes, que devido a quantidade ndo é possivel ser realizada em apenas um dia,
entdo é realizado um calculo para reconhecimento desses valores dentro do més corrente, baseando-
se nas aliquotas que foram decretadas até a data do balango.

3.3 Imobilizado

a) Reconhecimento e mensuracao

A Companhia considera como ativo imobilizado, somente os bens que estdo em seu poder e podem
ser negociados a qualquer momento, sem prévia autorizagdo do poder concedente da concessdo em
que opera.

Itens do imobilizado sdo mensurados pelo custo histérico de aquisigdo ou construgdo, que inclui os
custos de dividas capitalizados, deduzido de depreciagcao acumulada e quaisquer perdas acumuladas
por reducao ao valor recuperavel (impairment).

Quando partes significativas de um item do imobilizado tém diferentes vidas uteis, sédo registradas
como itens separados (componentes principais) de imobilizado.

Em casos de substituicdo de partes que resultam em aumento da vida util, o custo é reconhecido no

valor contabil do ativo imobilizado como substitui¢gdo e os ativos substituidos sao baixados. Todos os
demais custos de manutencao sao reconhecidos no resultado, quando incorridos.

Quaisquer ganhos e perdas na alienagao de um item do imobilizado sdo reconhecidos no resultado.

b) Custos subsequentes

Custos subsequentes sao capitalizados apenas quando é provavel que beneficios econémicos
futuros associados com os gastos serao auferidos pela Companhia.

c) Depreciacdo

A depreciacao é calculada para amortizar o custo de itens do ativo imobilizado, liquido de seus
valores residuais estimados, utilizando o método linear baseado na vida util estimada dos itens. A
depreciagao é reconhecida no resultado e nao ultrapassa o prazo final da concesséo.

As vidas uteis estimadas do ativo imobilizado sdo as seguintes:

Edificagbes 25 anos
Maquinas, aparelhos e equipamentos 10 anos
Computadores e periféricos 5 anos
Veiculos 5 anos

Os métodos de depreciacao, as vidas Uteis e os valores residuais sao revistos a cada data de balanco
e ajustados caso seja apropriado.
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3.4 Intangivel

Este grupo de contas € composto pelos bens utilizados nos sistemas de agua e esgoto vinculados a
concessao, em linha com a interpretacao do ICPC 01 — Contratos de Concessao, que estabelece que
0 concessionario deve reconhecer um ativo intangivel a medida em que recebe o direito (autorizagao)
de cobrar os usuarios dos servigos publicos. Esse direito ndo constitui direito incondicional de receber
caixa porque os valores sdo condicionados a utilizagdo do servigo pelo publico.

O controle das obras em andamento (Ativo de Contrato) com a respectiva transferéncia para bens
em operagao (Ativos Concluidos) se da mediante documentagao emitida pela unidade responsavel
pela execugao de obras, informando que o objeto em questao se encontra concluido.

a) Reconhecimento e mensuracao

Ativos intangiveis que sdo adquiridos pela Companhia e que tém vidas uteis definidas séo
mensurados pelo custo, deduzido da amortizagdo acumulada e quaisquer perdas acumuladas por
redugdo ao valor recuperavel. Os itens aqui reconhecidos sio: redes de agua, redes de esgoto,
estacdo de tratamento de agua, estagao de tratamento de esgoto e estagdes elevatorias de esgoto.
Todos estes itens aqui classificados irdo ficar para o poder concedente ao término da concessao.

b) Gastos subsequentes

Os gastos subsequentes séo capitalizados somente quando aumentam os beneficios econémicos
futuros incorporados ao ativo especifico aos quais se relacionam. Todos os outros gastos sao
reconhecidos no resultado conforme incorridos.

c) Amortizacdo

Ativos intangiveis com vida definida sdo amortizados ao longo da vida util-econémica e avaliados em
relacdo a perda por redugéo ao valor recuperavel sempre que houver indicagdo de perda de valor
econdmico do ativo. A amortizacdo é geralmente reconhecida no resultado e n&o ultrapassa o prazo
final da concesséo.

Estacdo de Tratamento de Esgoto 25 anos
Estacdo de Tratamento de Agua 25 anos
Redes de Agua e Esgoto 25 anos
Maquinas, aparelhos e equipamentos 10 anos
Hidrometros 5 anos

Os métodos de amortizacao, as vidas Uteis e os valores residuais sao revistos a cada data de balanco
e ajustados caso seja apropriado.

3.5 Caixa e equivalentes de caixa

Os equivalentes de caixa sdo mantidos com a finalidade de atender compromissos de caixa de curto
prazo, € ndo para investimento ou outros fins. A Companhia considera equivalentes de caixa uma
aplicacao financeira de conversibilidade imediata em um montante conhecido de caixa e estando sujeita
a um insignificante risco de mudanga de valor. Por conseguinte, um investimento, normalmente se
qualifica como equivalente de caixa quando tem vencimento de curto prazo, por exemplo, trés meses
ou menos, a contar da data da contratacao.
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3.6 Instrumentos financeiros

Um instrumento financeiro € um contrato que da origem a um ativo financeiro para a Companhia e a
um passivo financeiro ou instrumento patrimonial de outra entidade.

a) Ativos financeiros

i) Reconhecimento inicial e mensuragdo

Ativos financeiros sao classificados, no reconhecimento inicial, como mensurados ao custo
amortizado, ao valor justo por meio de outros resultados abrangentes e ao valor justo por meio do
resultado.

A classificagdo dos ativos financeiros no reconhecimento inicial depende das caracteristicas dos
fluxos de caixa contratuais do ativo financeiro e do modelo de negdcios da Companhia para a gestao
destes ativos financeiros.

Com excegao das contas a receber de clientes que nao contenham um componente de financiamento
significativo ou para as quais a Companhia tenha aplicado o expediente pratico, a Companhia
inicialmente mensura um ativo financeiro ao seu valor justo acrescido dos custos de transagao, no
caso de um ativo financeiro ndo mensurado ao valor justo por meio do resultado.

Para que um ativo financeiro seja classificado e mensurado pelo custo amortizado ou pelo valor justo
por meio de outros resultados abrangentes, ele precisa gerar fluxos de caixa que sejam
“exclusivamente pagamentos de principal e de juros” (também referido como teste de “SPPJ”) sobre
o valor do principal em aberto. Essa avaliagdo é executada em nivel de instrumento. Ativos
financeiros com fluxos de caixa que ndo sejam exclusivamente pagamentos de principal e de juros
sao classificados e mensurados ao valor justo por meio do resultado ou mensurados ao valor justo
por meio de outros resultados abrangentes.

O modelo de negdécios da Companhia para administrar ativos financeiros se refere a como se
gerencia os ativos financeiros para gerar fluxos de caixa. O modelo de negdcios determina se os
fluxos de caixa resultardo da cobranca de fluxos de caixa contratuais, da venda dos ativos financeiros
ou de ambos. Ativos financeiros classificados e mensurados ao custo amortizado sdo mantidos em
plano de negdcio com o objetivo de manter ativos financeiros de modo a obter fluxos de caixa
contratuais enquanto ativos financeiros classificados e mensurados ao valor justo em contrapartida a
outros resultados abrangentes sdo mantidos em modelo de negdécio com o objetivo de obter fluxos
de caixa contratuais e com o objetivo de venda.

As compras ou vendas de ativos financeiros que exigem a entrega de ativos dentro de um prazo
estabelecido por regulamento ou convencao no mercado (negociagbes regulares) sdo reconhecidas
na data da negociagéao, ou seja, a data em que a Companhia se compromete a comprar ou vender o
ativo.

i) Mensuracdo subsequente

Para fins de mensuragao subsequente, os ativos financeiros da Companhia sao classificados em
duas categorias:
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e Ativos financeiros ao custo amortizado

Os ativos financeiros ao custo amortizado sdo subsequentemente mensurados usando o método de
juros efetivos e estao sujeitos a reducao ao valor recuperavel. Ganhos e perdas sado reconhecidos no
resultado quando o ativo é baixado, modificado ou apresenta redugao ao valor recuperavel.

Os ativos financeiros da Companhia ao custo amortizado incluem as contas a receber de clientes.

e Ativos financeiros ao valor justo por meio do resultado

Ativos financeiros ao valor justo por meio do resultado s&o apresentados no balango patrimonial pelo
valor justo, com as variagdes liquidas do valor justo reconhecidas na demonstracéo do resultado.

Essa categoria contempla as aplicagdes financeiras e os titulos e valores mobiliarios.
iii) Desreconhecimento

A Companhia desreconhece um ativo financeiro quando os direitos contratuais aos fluxos do caixa
do ativo expiram, ou quando a Companhia transfere os direitos ao recebimento dos fluxos de caixa
contratuais sobre um ativo financeiro em uma transagao na qual substancialmente todos os riscos e
beneficios da titularidade do ativo financeiro sao transferidos ou quando a Companhia nem transferiu
e nem reteve substancialmente todos os riscos e beneficios do ativo, mas transferiu o controle do
ativo.

Quando a Companhia transfere seus direitos de receber fluxos de caixa de um ativo ou celebra um
acordo de repasse, avalia se, e em que medida, reteve os riscos e beneficios da propriedade. Quando
ndo transferiu nem reteve substancialmente todos os riscos e beneficios do ativo, nem transferiu o
controle do ativo, a Companhia continua a reconhecer o ativo transferido na medida de seu
envolvimento continuado.

Nesse caso, a Companhia também reconhece um passivo associado. O ativo transferido e o passivo
associado sdo mensurados em uma base que reflita os direitos e as obrigagdes retidos pela
Companhia.

iv) Redugéo ao valor recuperavel de ativos financeiros

A Companhia reconhece uma provisao para perdas de crédito esperadas para todos os instrumentos
de divida nao detidos pelo valor justo por meio do resultado. As perdas de crédito esperadas baseiam-
se na diferenca entre os fluxos de caixa contratuais devidos de acordo com o contrato e todos os
fluxos de caixa que a Companhia espera receber, descontados a uma taxa de juros efetiva que se
aproxime da taxa original da transacgao.

As perdas de crédito esperadas sao reconhecidas em duas etapas. Para as exposi¢cdes de crédito
para as quais nao houve aumento significativo no risco de crédito desde o reconhecimento inicial, as
perdas de crédito esperadas sao provisionadas para perdas de crédito resultantes de eventos de
inadimpléncia possiveis nos proximos 12 meses (perda de crédito esperada de 12 meses). Para as
exposi¢cdes de crédito para as quais houve um aumento significativo no risco de crédito desde o
reconhecimento inicial, € necessaria uma provisao para perdas de crédito esperadas durante a vida
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remanescente da exposig¢do, independentemente do momento da inadimpléncia (uma perda de
crédito esperada vitalicia).

Para contas a receber de clientes e ativos de contrato, a Companhia aplica uma abordagem
simplificada no calculo das perdas de crédito esperadas. Portanto, a Companhia ndo acompanha as
alteragdes no risco de crédito, mas reconhece uma provisdo para perdas com base em perdas de
crédito esperadas vitalicias em cada data-base.

A Companhia considera um ativo financeiro em situagéo de inadimplemento quando os pagamentos
contratuais estao vencidos ha 180 dias. No entanto, em certos casos, a Companhia também pode
considerar que um ativo financeiro esta em inadimplemento quando informacdes internas ou externas
indicam ser improvavel a Companhia receber integralmente os valores contratuais em aberto antes
de levar em conta quaisquer melhorias de crédito mantidas pela Companhia. Um ativo financeiro é
baixado quando nao ha expectativa razoavel de recuperagao dos fluxos de caixa contratuais.

b) Passivos financeiros

i) Reconhecimento inicial e mensuragdo

Os passivos financeiros sao classificados, no reconhecimento inicial, como passivos financeiros ao
valor justo por meio do resultado ou passivos financeiros ao custo amortizado, conforme apropriado.

Todos os passivos financeiros sdo mensurados inicialmente ao seu valor justo, mais ou menos, no
caso de passivo financeiro que nao seja ao valor justo por meio do resultado, os custos de transagao
qgue sejam diretamente atribuiveis a emissao do passivo financeiro.

Os passivos financeiros da Companhia incluem fornecedores, debéntures e outras contas a pagar.

i) Mensuragdo subsequente

Para fins de mensuracao subsequente, os passivos financeiros da Companhia sao classificados na
seguinte categoria:

Custo amortizado

Apds o reconhecimento inicial sdo mensurados subsequentemente pelo custo amortizado, utilizando
0 método da taxa de juros efetiva. Ganhos e perdas sdo reconhecidos no resultado quando os
passivos sao baixados, bem como pelo processo de amortizacdo da taxa de juros efetiva.

O custo amortizado é calculado levando em consideragdo qualquer desagio ou agio na aquisi¢ao e
taxas ou custos que sao parte integrante do método da taxa de juros efetiva. A amortizagédo pelo
método da taxa de juros efetiva é incluida como despesa financeira na demonstragao do resultado.

iii) Desreconhecimento
Um passivo financeiro € baixado quando a obrigagdo sob o passivo € extinta, ou seja, quando a
obrigacao especificada no contrato for liquidada, cancelada ou expirar. Quando um passivo financeiro

existente é substituido por outro do mesmo mutuante em termos substancialmente diferentes, ou os
termos de um passivo existente sao substancialmente modificados, tal troca ou modificagao é tratada
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como o desreconhecimento do passivo original e o reconhecimento de um novo passivo. A diferenga
nos respectivos valores contabeis é reconhecida na demonstracao do resultado.

c) Compensacado de instrumentos financeiros

Os ativos ou passivos financeiros sdo compensados e o valor liquido apresentado no balanco
patrimonial quando, e somente quando, a Companhia houver um direito legalmente executavel de
compensar os valores e se houver a intengao de liquida-los em uma base liquida ou de realizar o
ativo e liquidar o passivo simultaneamente.

d) Hierarquia do valor justo

Todos os ativos e passivos para os quais o valor justo seja mensurado ou divulgado nas
demonstragdes financeiras sao categorizados dentro da hierarquia de valor justo descrita a seguir,
com base na informacgao de nivel mais baixo que seja significativa a mensuragao do valor justo como
um todo:

Nivel 1: precos cotados (ndo ajustados) em mercados ativos para ativos e passivos idénticos a que
a entidade possa ter acesso na data de mensuragéo.

Nivel 2: técnicas de avaliagdo para as quais a informagao de nivel mais baixo e significativa para
mensuragao do valor justo seja direta ou indiretamente observavel.

Nivel 3: técnicas de avaliagdo para as quais a informagao de nivel mais baixo e significativa para
mensuracao do valor justo ndo esteja disponivel.

Para ativos e passivos reconhecidos nas demonstragbes financeiras ao valor justo de forma
recorrente, a Companhia determina se ocorreram transferéncias entre niveis da hierarquia,
reavaliando a categorizagao (com base na informagdo de nivel mais baixo e significativa para
mensuragao do valor justo como um todo) no fim de cada periodo de divulgagao.

3.7 Perdas por reducao ao valor recuperavel de ativos nao financeiros

A Administragao revisa anualmente o valor contabil liquido dos ativos com o objetivo de avaliar eventos
ou mudangas nas circunstancias econdmicas, operacionais ou tecnolégicas que possam indicar
deterioragdo ou perda de seu valor recuperavel. Sendo tais evidéncias identificadas e tendo o valor
contabil liquido excedido o valor recuperavel, é constituida provisdo para desvalorizagéo ajustando o
valor contabil liquido ao valor recuperavel.

Na estimativa do valor em uso do ativo, os fluxos de caixa futuros estimados sdo descontados ao seu
valor presente, utilizando uma taxa de desconto antes dos tributos que reflita o custo médio ponderado
de capital para a industria em que opera a unidade geradora de caixa. O valor justo liquido das
despesas de venda é determinado, sempre que possivel, com base em transacdes recentes de
mercado entre partes conhecedoras e interessadas com ativos semelhantes. Na auséncia de
transagdes observaveis neste sentido, uma metodologia de avaliagdo apropriada é utilizada. Os
célculos dispostos neste modelo s&o corroborados por indicadores disponiveis de valor justo, como
precos cotados para entidades listadas, entre outros indicadores disponiveis.

A Companhia baseia sua avaliagao de reducao ao valor recuperavel com base no Plano de Negécio.
As projegdes baseadas nestas previsdes e orcamentos geralmente abrangem o periodo do prazo da
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concessao. Uma taxa média de crescimento de longo prazo é calculada e aplicada aos fluxos de caixa
futuros apoés o quinto ano.

Perdas por redugdo ao valor recuperavel sdo reconhecidas no resultado e revertidas somente na
extensdo em que o novo valor contabil do ativo ndo exceda o valor contabil que teria sido apurado,
liquido de depreciagdo ou amortizagao, caso a perda de valor nao tivesse sido reconhecida.

3.8 Provisoes

Provisdes sado reconhecidas quando a Companhia tem uma obrigacdo presente (legal ou nédo
formalizada) em consequéncia de um evento passado, seja provavel que beneficios econdmicos sejam
requeridos para liquidar a obrigagcao e uma estimativa confiavel do valor da obrigagéo possa ser feita.
Quando a Companhia espera que o valor de uma provisao seja reembolsado, no todo ou em parte, por
exemplo, por forga de um contrato de seguro, o reembolso é reconhecido como um ativo separado,
mas apenas quando o reembolso for praticamente certo. A despesa relativa a qualquer provisdo é
apresentada na demonstragao do resultado, liquida de qualquer reembolso.

a) Proviséo para perdas com causas judiciais

A Companhia é parte de diversos processos judiciais € administrativos. Provisdes séo constituidas
para todas as contingéncias referentes a processos judiciais para os quais é provavel que uma saida
de recursos seja feita para liquidar a contingéncia/obrigacdo e uma estimativa razoavel possa ser
feita. A avaliacao da probabilidade de perda inclui a avaliagdo das evidéncias disponiveis, a hierarquia
das leis, as jurisprudéncias disponiveis, as decisées mais recentes nos tribunais e sua relevancia no
ordenamento juridico bem como a avaliagdo dos advogados externos. As provisdes sdo revisadas e
ajustadas para levar em conta alteragdes nas circunstancias, tais como prazo de prescrigao aplicavel,
conclusdes de inspecgdes fiscais ou exposi¢des adicionais identificadas com base em novos assuntos
ou decisdes de tribunais.

3.9 Ajuste a valor presente de ativos e passivos

Os ativos e passivos monetarios de longo prazo sao atualizados monetariamente e, portanto, estao
ajustados pelo seu valor presente. O ajuste a valor presente de ativos e passivos monetarios de curto
prazo é calculado, e somente registrado, se considerado relevante em relagdo as demonstragcoes
financeiras. Para fins de registro e determinagéo de relevancia, o ajuste a valor presente é calculado
levando em consideragéao os fluxos de caixa contratuais e a taxa de juros explicita, e em certos casos
implicita, dos respectivos ativos e passivos.

3.10 Arrendamento

A Companhia avalia, na data de inicio do contrato se é ou contém um arrendamento. Ou seja, se o
contrato transmite o direito de controlar o uso de um ativo identificado por um periodo em troca de
contraprestacao pecuniaria.

A Companhia aplica uma unica abordagem de reconhecimento e mensuragdo para todos os
arrendamentos, exceto para arrendamentos de curto prazo e arrendamentos de ativos de baixo valor.
A Companhia reconhece os passivos de arrendamento para efetuar pagamentos de arrendamento e
ativos de direito de uso que representam o direito de uso dos ativos subjacentes.
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Ativos de direito de uso

A Companhia reconhece os ativos de direito de uso na data de inicio do arrendamento (ou seja, na
data em que o ativo subjacente esta disponivel para uso). Os ativos de direito de uso sdo mensurados
ao custo, deduzidos de qualquer depreciacdo acumulada e perdas por redugéo ao valor recuperavel,
e ajustados por qualquer nova mensuragao dos passivos de arrendamento. O custo dos ativos de
direito de uso inclui o valor dos passivos de arrendamento reconhecidos, custos diretos iniciais
incorridos e pagamentos de arrendamentos realizados até a data de inicio, menos os eventuais
incentivos de arrendamento recebidos. Os ativos de direito de uso sdo depreciados linearmente, pelo
menor periodo entre o prazo do arrendamento e a vida util estimada dos ativos, conforme abaixo:

* Imoveis: 5 anos

* Maquinas e equipamentos: 5 anos

* Veiculos: 5 anos
Em determinados casos, se a titularidade do ativo arrendado for transferida para a Companhia ao
final do prazo do arrendamento ou se o custo representar o exercicio de uma opg¢ao de compra, a
depreciacgdo é calculada utilizando a vida util estimada do ativo.
Os ativos de direito de uso também estao sujeitos a redugao ao valor recuperavel.

Passivos de arrendamento

Na data de inicio do arrendamento, a Companhia reconhece os passivos de arrendamento
mensurados pelo valor presente dos pagamentos do arrendamento a serem realizados durante o
prazo do arrendamento. Os pagamentos do arrendamento incluem pagamentos fixos (incluindo,
substancialmente, pagamentos fixos) menos quaisquer incentivos de arrendamento a receber,
pagamentos variaveis de arrendamento que dependem de um indice ou taxa, e valores esperados a
serem pagos sob garantias de valor residual. Os pagamentos de arrendamento incluem ainda o prego
de exercicio de uma opcado de compra razoavelmente certa de ser exercida pela Companhia e
pagamentos de multas pela rescisdo do arrendamento, se o prazo do arrendamento refletir a
Companhia a opgéo de rescindir a arrendamento. Os pagamentos variaveis de arrendamento que
nao dependem de um indice ou taxa sao reconhecidos como despesas (salvo se forem incorridos
para produzir estoques) no periodo em que ocorre o0 evento ou condicdo que gera esses pagamentos.

Ao calcular o valor presente dos pagamentos do arrendamento, a Companhia usa a sua taxa de
empréstimo incremental na data de inicio porque a taxa de juros implicita no arrendamento nao é
facilmente determinavel. Apos a data de inicio, o valor do passivo de arrendamento € aumentado
para refletir o acréscimo de juros e reduzido para os pagamentos de arrendamento efetuados.

Além disso, o valor contabil dos passivos de arrendamento é remensurado se houver uma
modificacdo, uma mudanga no prazo do arrendamento, uma alteragdo nos pagamentos do
arrendamento (por exemplo, mudangas em pagamentos futuros resultantes de alteragdo em um
indice ou taxa usada para determinar tais pagamentos de arrendamento) ou uma alteragdo na
avaliagcao de opgao de compra do ativo subjacente.
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Arrendamentos de curto prazo e de ativos de baixo valor

A Companhia aplica a isencdo de reconhecimento de arrendamento de curto prazo a seus
arrendamentos de maquinas e equipamentos (ou seja, arrendamentos cujo prazo de arrendamento
seja igual ou inferior a 12 meses a partir da data de inicio e que ndo contenham opgao de compra).
Também aplica a isencdo de reconhecimento de ativos de baixo valor a arrendamentos de
equipamentos de escritério.

Os pagamentos de arrendamentos de curto prazo e de arrendamentos de ativos de baixo valor séo
reconhecidos como despesa pelo método linear ao longo do prazo do arrendamento.

4 Julgamentos, estimativas e premissas contabeis significativas
Na preparagao destas demonstragdes financeiras, a Administragéo utilizou julgamentos, estimativas
e premissas que afetam a aplicagdo das politicas contabeis da Companhia e os valores reportados
de ativos, passivos, receitas e despesas. Os resultados reais podem divergir dessas estimativas.

As estimativas e premissas sdo revisadas de forma continua. As revisdes das estimativas sao
reconhecidas prospectivamente.

a) Incertezas sobre estimativas e premissas

As informacdes sobre as incertezas relacionadas a premissas e estimativas que possuam risco
significativo de resultar em um ajuste material estdo incluidas nas seguintes notas explicativas:

e Perda por reducgao ao valor recuperavel de ativos nao financeiros
« Provisao para perdas de ativos financeiros (provisdo para perdas de créditos esperadas)

5 Caixa e equivalentes de caixa

2025 2024
Caixa 1 2
Saldo bancario 1.255 814
Aplicagdes financeiras 2177 6.179
Total 3.433 6.995

O caixa e os equivalentes de caixa sdo mantidos com a finalidade de atender aos compromissos de
caixa de curto prazo, aos investimentos estratégicos da Companhia, podendo ainda serem utilizados
para outros fins. Os valores mantidos em caixa e equivalentes de caixa sdo resgataveis em prazo
inferior a 90 dias da data das respectivas operacdes.

Em 31 de dezembro de 2025 a rentabilidade das aplicacbes financeiras, esta atrelada a taxa CDI.
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6 Contas a receber

2025 2024
Servigos de agua e esgoto 5.901 7.811
Receitas a faturar de agua e esgoto 3.586 3.092
(-) Perdas esperadas para créditos de liquidagdo duvidosa (1.190) (4.045)
Total 8.296 6.858

A composicido por vencimento dos recebiveis de clientes na data das demonstracées financeiras
foram as seguintes:

2025 2024
A vencer 7.029 5.954
Vencidos de 1 a 30 dias 1.398 1.315
Vencidos de 31 a 90 dias 355 310
Vencidos de 91 a 120 dias 22 32
Vencidos de 121 a 180 dias 27 15
Vencidos de 181 a 360 dias - 28
Vencidos acima de 360 dias 656 3.250
Total 9.487 10.903

Os valores acima apresentados nao contemplam as provisdes para perdas de crédito de liquidacao
duvidosa.

O movimento na provisao para perdas por redugdo no valor recuperavel em relagao ao contas a
receber e outros recebiveis durante o exercicio foi 0 seguinte:

Saldo em 1° de janeiro de 2024 12.683
Provisao para redugéo ao valor recuperavel reconhecida 3.653
Valores baixados (12.292)
Saldo em 31 de dezembro de 2024 4.045
Proviséo para redugao ao valor recuperavel reconhecida 1.380
Valores baixados (4.235)
Saldo em 31 de dezembro de 2025 1.190

7 Outros Créditos

2025 2024
Outras contas a receber 878 11.705
Adiantamento a funcionarios 111 96
Adiantamento a fornecedores 132 162
Total 1.121 11.962

" A variagao no saldo corresponde ao valor remanescente de um instrumento particular de cessao de
crédito celebrado em 2024 com a Transferro Operadora Multimodal. Por meio dessa operacéo, a
Transferro adquiriu da Companhia créditos objeto de cobranga judicial junto a Prefeitura de Tubarao,
ainda sem transito em julgado. Em 2025 o saldo correspondente refere-se a venda de ativo
imobilizado.
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8 Titulos e valores mobiliarios

No ano de 2024 a companhia realizou investimentos financeiros adquirindo debéntures através de
contratos particulares de compra e venda, onde o valor investido possui liquidez imediata, e a
remuneracao das mesmas corresponde a um percentual sobre o lucro da empresa conforme definido
nas respectivas escrituras de emisséo.

2025 2024
Debéntures 196.098 212.250
Total 196.098 212.250

9 Intangivel

O ativo intangivel, registrado na rubrica intangivel ICPC 01 (R1), refere-se exclusivamente a
capitalizagdo de gastos com construgbes e melhorias na infraestrutura. A amortizagao ocorre de
forma linear, considerando como inicio da amortizagao a data de entrada em operagéao do bem ou da
data de concluséao das obras.

Saldos em s . P R Saldo em
31/12/2024 Adicoes Baixas Transferéncias Amortizagao 31/12/2025

Intangivel
ICPC 01 (R1) 153.135 8.340 (19) 29.569 (11.696) 179.328
CPC 20 - 3.491 - - (1.991) 1.501
Software 137 238 - - (42) 333
153.272 12.068 (19) 29.569 (13.728) 181.161

10 Ativos de contrato

Referem-se ao direito contratual da Companhia de receber caixa dos usuarios pelos servicos de
construgdo do sistema de distribuicdo de agua e tratamento de esgoto, quando da entrada em
operacgao dos respectivos ativos, e estdo mensurados ao seu valor de custo. Quando da conclusao
da construgao da infraestrutura, tais ativos passarao a ser classificados como Ativo Intangivel.

Saldos em . . A Saldo em

31/12/2024 Adicoes Baixas Transferéncias 31/12/2025**

Obras em andamento 26.933 33.354 (62) (29.569) 30.656
Estoque Capex 2.207 3.529 (49) (2.876) 2.811
29.140 36.883 (110) (32.446) 33.467

(*) As transferéncias refletem efeitos tanto na rubrica do ativo intangivel quanto do ativo imobilizado.

(**) O saldo refere-se a classificagdo de ativo da concess&o para ativo intangivel a medida que as obras sdo concluidas e iniciam a fase
de operagao.
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11 Fornecedores e outras contas pagar

2025 2024
Fornecedores diversos 3.748 4.680
Adiantamento de clientes 146 112
Outorga variavel 259 240
Compensagéo Taxa de Lixo 424 424
Contas a pagar diversas 1 9
4.578 5.465
Adiantamentos
Circulante 4.577 5.456
N&o circulante 1 9
Total 4.578 5.465
12 Debéntures
Vencimento 2025 2024
Linha de crédito Final Taxa efetiva anual
Debéntures — 32 emisséo - IPCA + 14,5% fev/39 5,89% 341.259 326.791
(-) Custo de transacado (1.068) (1.150)
Circulante 17.075 16.249
N&o circulante 323.115 309.392
Total 340.191 325.641

Em Assembleia Geral Extraordinaria ocorrida no dia 16 de fevereiro de 2024 a Tubardo Saneamento
aprovou a emissao de debéntures simples, ndo conversiveis em acgdes, da espécie subordinada, em
série Unica, para Distribuigdo Publica, sob o Rito de Registro Automatico de Distribui¢ao, da Tubarao
Saneamento S.A., composta por 300.000 (trezentos mil) debéntures com valor nominal unitario de
R$ 1 (mil reais), na data de emiss&o ("Valor Nominal Unitario”), perfazendo o montante total de R$
300.000.000,00 (trezentos milhdes de reais), atualizado monetariamente. O agente fiduciario
responsavel € a empresa Vortx Distribuidora de Titulos e Valores Mobiliarios Ltda. A integralizagcao
do montante mencionado ocorreu durante o ano de 2024.

a) Termos e cronograma de amortizacao da divida

As debéntures possuem os seguintes vencimentos:

Valor
contabil 2025 2026 2027 2028  Apés 2029
Debéntures 340.191 17.075 - - - 323.115
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b) Conciliacdo da movimentacdo patrimonial com os fluxos de caixa decorrentes de atividade de

financiamento

R$
Saldos em 1 de janeiro de 2024 4.084
Captagoes - debénture 310.065
Juros e atualizagdo monetaria incorridos - debénture 35.941
Pagamento juros e atualizagdo monetaria - debénture (19.217)
Pagamento principal - debénture (4.082)
Pagamento - custos de transagéo (1.217)
Amortizagao - custos de transagéo 67
Saldo em 31 de dezembro de 2024 325.641

R$
Saldos em 1 de janeiro de 2025 325.641
Juros e atualizagdo monetaria incorridos - debénture 58.634
Pagamento juros e atualizagdo monetaria - debénture (44.166)
Amortizagao - custos de transagéo 82
Saldo em 31 de dezembro de 2025 340.191

13 Provisao para perda com causas judiciais

A avaliacdo da probabilidade de perda em acgdes, assim como a apuracdo dos montantes
envolvidos, foi realizada considerando-se os pedidos dos reclamantes, a posigao jurisprudencial
acerca das matérias e a opinido dos consultores juridicos da companhia. A Companhia considera
existir riscos efetivos classificados como provaveis e, desta forma, reconheceu uma provisdo no
valor de R$ 87 em 31 de dezembro de 2025 (R$ 69 em 31 de dezembro de 2024).

Natureza 31/12/2024 Adicoes Reversées 31/12/2025
Civeis 69 17 - 87
69 17 - 87

As contingéncias passivas nao reconhecidas nas demonstragdes financeiras de natureza civel e
tributaria, avaliadas pelos assessores juridicos como sendo de risco possivel, somaram o montante
de R$ 3.867 em 31 de dezembro de 2025 (R$ 2.459 em 31 de dezembro de 2024).

14 Patrimonio liquido
a) Capital social

O capital social da Companhia, subscrito e integralizado em 31 de dezembro de 2025 é de
R$ 82.620 (R$ 81.620 em 31 de dezembro de 2024), esta representado por 73.110.000 agdes
ordinarias (72.110.000 em 31 de dezembro de 2024), nominativas, sem valor nominal. Em 31 de
dezembro de 2025 a Companhia é controlada integralmente pela Duane do Brasil S.A. Em 2025
houve a integralizagéo do valor de Adiantamento para futuro aumento de capital.
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b) Adiantamento para futuro aumento de capital

Em Instrumento Particular de Contrato de Adiantamento para Futuro Aumento de Capital realizado
no dia 30 de outubro de 2023 os acionistas da Tubardo Saneamento aprovaram o Adiantamento
para Futuro Aumento de Capital — AFAC no valor total de R$ 1.000 (Um milhdo de reais) para
realizar o plano de investimentos e cumprir o contrato de concessdo. Os valores foram
disponibilizados para a Companhia no mesmo dia, nos montantes de R$ 500 (quinhentos mil reais)
pela controladora em conjunto Igua Saneamento S.A. e R$ 500 (quinhentos mil reais) pela
controladora em conjunto Duane do Brasil S/A, na exata proporgédo de sua participagdo na
sociedade.

Com a aquisi¢ao das agdes da empresa Igua Saneamento S.A., a empresa Duane do Brasil S.A.
passa a ter a proporc¢ao total do valor do Adiantamento para futuro aumento de capital, negociados
no contrato de compra e venda de agdes e outras avengas. Em 2025 este foi integralizado ao capital
social da empresa.

c) Reservas

Reserva legal

E constituida a razao de 5% do lucro liquido apurado em cada exercicio social nos termos do artigo
193 da Lei n° 6.404/76, até o limite de 20% do capital social, apdés a compensacao de prejuizos
acumulados. O montante de reserva legal acumulada em 31 de dezembro de 2025 é de R$ 2.776
(R$ 2.776 em 31 de dezembro de 2024)

Reserva de Retencéo de Lucros

E destinada, quando aplicavel, para os investimentos previstos no orcamento de capital para
construgdo/melhoria do sistema de saneamento basico de agua e esgotos sanitarios, podendo

também ser distribuida como dividendos aos acionistas. O montante de reserva de lucro em 31 de
dezembro de 2025 foi absorvido pelo prejuizo do exercicio (R$ 3.063 em 31 de dezembro de 2024).

15 Gerenciamento do capital
A gestao de capital da Companhia é feita para equilibrar as fontes de recursos proprios e de
terceiros, buscando otimizar o retorno para os acionistas, ao mesmo tempo em que minimiza os

riscos para acionistas e credores.

A divida da Companhia para a relagdo ajustada do capital ao final do exercicio é apresentada a

seguir:
2025 2024
Total do passivo 349.681 336.795
(-) Caixa e equivalentes de caixa (3.433) (6.995)
(=) Passivo liquido (A) 346.248 329.800
Total do patriménio liquido (B) 79.216 88.460
Relagao da divida liquida pelo patriménio ajustado (A/B) 4,37 3,73
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16 Instrumentos financeiros

a) Classificacdo contabil e valores justos

A tabela a seguir apresenta os valores contabeis e os valores justos dos ativos e passivos
financeiros, incluindo os seus niveis na hierarquia do valor justo. Nao inclui informacgdes sobre o
valor justo dos ativos e passivos financeiros ndo mensurados ao valor justo.

Ativo mensurado Passivos financeiros
Valor justo por ao custo mensurados ao custo
meio do resultado amortizado amortizado

Nivel 2025 2024 2025 2024 2025 2024

Caixa e equivalentes de caixa 1 2177 6.179 1.256 816 - -
Contas a receber e outros recebiveis - - - 8.296 6.858 - -
Outros Créditos - - - 1.121 11.962 - -
Debéntures 3 196.098 212.250 - - - -
Ativos Financeiros 198.275 218.429 10.673 19.636 - -
Fornecedores e outras contas a pagar - - - - - 4,578 5.465
Debéntures - - - - - 340.191 325.641
Arrendamentos - - - - - 822 855
Passivos Financeiros - - - - 345.591 331.961

b) Mensuracgao do valor justo

Os valores contabeis referentes aos instrumentos financeiros constantes no balango patrimonial,
quando comparados com os valores que poderiam ser obtidos na sua negociagdo em um mercado
ativo ou, na auséncia destes, com o valor presente liquido ajustado com base na taxa vigente de
juros no mercado, se aproximam, substancialmente, de seus correspondentes valores de mercado.

A Companhia possui exposigao aos seguintes riscos resultantes de instrumentos financeiros:
¢ Risco de crédito;
¢ Risco de liquidez;
¢ Risco de mercado; e
¢ Risco de preco.

i) _Estrutura do gerenciamento de risco

A Administracdo é responsavel pelo acompanhamento das politicas de gerenciamento de risco da
Companhia e os gestores de cada area se reportam regularmente a Administragéo sobre as suas
atividades.

As politicas de gerenciamento de risco da Companhia sao estabelecidas para identificar e analisar
os riscos enfrentados, para definir limites e controles de riscos apropriados e para monitorar riscos
e aderéncia aos limites. As politicas de gerenciamento de riscos e sistemas sado revisadas
frequentemente para refletir mudancas nas condigcbes de mercado e nas atividades da Companhia
que através de suas normas e procedimentos de treinamento e gerenciamento, busca desenvolver
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um ambiente de disciplina e controle no qual todos os funcionarios tenham consciéncia de suas
atribui¢des e obrigagdes.

ii) Risco de crédito

Risco de crédito é o risco de a Companhia incorrer em perdas financeiras caso o cliente ou uma
contraparte em um instrumento financeiro falhe em cumprir com suas obrigagdes contratuais.

Contas a receber e outros recebiveis

A Companhia tem atualmente recebiveis no segmento de saneamento.

Como principal mitigador ao risco de crédito no contrato de concessédo, a Companhia detém o
controle direto dos recebiveis e o fornecimento dos servicos e, além disso, existe clausula contratual
prevendo indenizacdo em caso de renuncia do poder concedente, demonstrando o controle sobre
0s recebiveis.

Caixa e equivalentes de caixa

O risco de crédito proveniente do caixa e equivalentes de caixa é atenuado pelo fato de a
Companhia manter seus saldos com bancos e instituicdo financeira consideradas de primeira linha.

O valor contabil dos ativos financeiros representa a exposicdo maxima do crédito. A exposicao
maxima do risco do crédito na data das demonstragdes financeiras foram:

Nota 2025 2024
Caixa e equivalentes de caixa 5 3.433 6.995
Contas a receber 6 8.296 6.858
Qutros créditos 7 1.121 11.962
Total 12.850 25.815

i) Risco de liquidez

Risco de liquidez é o risco de a Companhia encontrar dificuldades em cumprir com as obrigagdes
associadas com seus passivos financeiros que sao liquidados com pagamentos em caixa ou com
outro ativo financeiro. A abordagem da Companhia na administragao de liquidez é de garantir, o
maximo possivel, que sempre tera liquidez suficiente para cumprir com suas obrigagdes no
vencimento, sob condi¢gdes normais e de estresse, sem causar perdas inaceitaveis ou risco de
prejudicar a reputagdo da Companhia.

O valor contabil dos passivos financeiros com risco de liquidez esta representado abaixo:

Nota 2023 2024
Fornecedores e outras contas a pagar 11 4.578 5.465
Debéntures 12 340.191 325.641
Arrendamentos 822 855
Circulante 22.339 22.286
N3&o circulante 323.252 309.675
Total 345.591 331.961
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iv) Risco de mercado

Risco de mercado é o risco que alteragdes nos pregos de mercado, tais como as taxas de juros,
tem nos resultados da Companhia ou no valor de suas participagdes em instrumentos financeiros.
O objetivo do gerenciamento de risco de mercado € com base no controle das exposicoes,
mantendo-os dentro de parametros aceitaveis, e ao mesmo tempo otimizar o retorno.

Risco de taxa de juros

As operagdes da Companhia estao expostas a taxas de juros indexadas ao CDI e TJLP.
Pefil

Em 31 de dezembro de 2025 e 31 de dezembro de 2024, o perfil dos instrumentos financeiros
remunerados por juros da Companhia era:

2025 2024
Ativos financeiros
Aplicagdes financeiras 2177 6.179
Passivos financeiros
Debéntures, mutuos e arrendamentos 341.013 326.496

Analise de sensibilidade de fluxo de caixa para instrumentos de taxa variavel

Com base no saldo das aplicagbes financeiras, outros investimentos, contas a receber,
endividamento, no cronograma de desembolso e nas taxas de juros, a Companhia efetuou uma
analise de sensibilidade de quanto teriam aumentado (reduzido) o patriménio liquido e o resultado
do exercicio de acordo com as premissas a seguir. O cenario 1 corresponde ao cenario considerado
mais provavel nas taxas de juros, na data das demonstragdes financeiras. O cenario 2 corresponde
a uma alteragao de 25% nas taxas, e o cenario 3 corresponde a uma alteragao de 50% nas taxas.
Os efeitos em apreciacao e depreciagao nas taxas, sdo apresentados conforme as tabelas a seguir:

Risco de taxa de juros sobre ativos e passivos financeiros - apreciacdo das taxas

Cenarios

Variagao do indice em Variagao do indice em
Provavel 25% 50%
Instrumentos Exposigdo em 2024 Risco % Valor % Valor % Valor
Passivos financeiros
Debéntures (341.259) Aumento 3,97 (13.548) 4,96 (16.935) 5,96 (20.322)
IPCA

Impacto no resultado e patriménio liquido (3.387) (6.774)
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Risco de taxa de juros sobre ativos e passivos financeiros - depreciacdo das taxas

Cenarios
Variagao do indice em Variagao do indice em
Provavel 25% 50%
Instrumentos Exposigdo em 2024 % Valor % Valor % Valor
Ativos financeiros
Aplicagdes financeiras 2177 Reducéo 12,03 262 9,02 196 6,02 131
Impacto no resultado e patriménio liquido (66) (131)

V) Risco de prego

A estrutura tarifaria cobrada dos consumidores é regulada pelo poder concedente, que permite
manter o equilibrio econémico-financeiro dos contratos. Determinadas situacbes permitem a
Companhia requerer o equilibrio econdmico-financeiro dos contratos de concessao que
naturalmente devera ser aprovado pelo érgao regulador e poder concedente.

vi) Cronograma de amortizagdo da divida

A seguir, estao os vencimentos contratuais de passivos financeiros, incluindo pagamentos de juros
estimados e excluindo o impacto dos acordos de compensacéo.

31 de dezembro de 2025 Valor contabil Fluxo de caixa contratual 1ano 2 anos 3 anos 4 anos + 5 anos
Fornecedores e outras contas a pagar 4578 4578 4.577 1 - - -
Debéntures’ 340.191 341.259 17.157 - - - 324.102
Arrendamentos 822 822 686 136 - - -
Total 345.591 346.658 22.420 136,55 0 0 324.102
31 de dezembro de 2024 Valor contabil Fluxo de caixa contratual 1ano 2 anos 3 anos 4 anos +5anos
Fornecedores e outras contas a pagar 5.465 5.465 5.456 9 - - -
Debéntures’ 325.641 326.791 16.263 - - - 310.528
Arrendamentos 855 855 581 274 - - -
Total 331.961 333.111 22.300 283 - - 310.528
" Fluxo de caixa contratual das debéntures € liquido do custo de transagéo.
17 Receita operacional liquida

2025 2024
Receita de prestacao de servigo
Servigo de abastecimento de agua 61.160 57.452
Servigos de esgoto 19.145 16.655
Receita de Construgéo Ativo Intangivel 41.611 24.684
Receita de Servigos 1.475 1.444
Total receita bruta 123.391 100.235
Abatimentos e cancelamentos (2.363) (2.141)
Impostos sobre servigos (7.341) (6.799)
Total 113.687 91.295
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18 Custos e despesas por natureza e fungao

Custos dos servigos prestados 2025 2024
Custos e materiais diretos (6.510) (9.524)
Custos com pessoal (5.627) (7.222)
Construgéo (41.611) (24.684)
Materiais indiretos (4.086) (5.332)
Depreciagao e amortizagéo (12.076) (10.169)
Créditos de Pis e Cofins 863 1.647
Total (69.048) (55.283)
Despesas comerciais 2025 2024
Outras despesas comerciais (185) (1.526)
Despesa com pessoal (1.605) (1.651)
Provis&o para crédito de liquidag&o duvidosa (1.380) (3.653)
Total (3.171) (6.830)
Outras receitas e despesas 2025 2024
Outras despesas indedutiveis 5 2
Venda de imobilizado 2.295 11
Reversao de provisédo para crédito de liquidagao duvidosa 4.235 12.292
Custos na alienagéo de imobilizado (436) (7)
Total 6.099 12.298
Despesas administrativas e gerais 2025 2024
Despesas com pessoal (4.445) (4.198)
Servigos contratados (2.290) (1.949)
Taxa de Regulagéo (2.428) (2.574)
Outras despesas (*) (3.456) (1.802)
Depreciagao e amortizagéo (1.146) (932)
Total (13.766) (11.455)

19 Resultado financeiro

Receitas financeiras 2025 2024
Juros sobre contas a receber de clientes 5.594 13.077
Juros de aplicagdes financeiras 10.751 131
Juros sobre atualizagdo de impostos a recuperar 236 7
Descontos obtidos 17 96
Total 16.598 13.312

Despesas financeiras

Juros de debéntures e mutuos (57.972) (36.843)
Descontos concedidos (562) (920)
Outras despesas financeiras (724) (789)
Total (59.258) (38.553)
Despesas financeiras liquidas (42.660) (25.241)
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20 Impostos Diferidos

a) Composigao:

Ativo Passivo
2025 2024 2025 2024
Imposto de renda diferido - - - 52
Contribuigéo social diferida - - - 18
Pis diferida - 4 - 48
Cofins diferida - 18 - 231
Total - 22 - 349

b) Imposto de renda e contribuicao social diferidos ativos, passivos e resultado foram atribuidos da

seguinte forma:

Ativo Passivo Resultado

Imposto de renda e contribuigdo social diferidos 2025 2024 2025 2024 2025 2024
Contas a receber — diferimento de venda para 6rgao publico - 184 - 725 541 1.523
Direitos a faturar - - 1.106 954 (152) (93)
Prejuizo fiscal IRe CS - - (2.989) - 2.989 -
Provisao para crédito de liquidagéo duvidosa 121 1.097 - - (976) (2.965)
Provisao para contingéncias 29 23 - - 6 (16)
Qutras provisbes 258 305 - - (47) (97)

409 1.609 (1.883) 1.679 2.361 (1.455)
Compensacéo (*) 2989 (1.609) 2989 (1.609) - -
Total 3.398 - 1.106 70 2.361 (1.455)

(*) Saldos de ativos e passivos fiscais diferidos compensados, sendo a natureza da compensagao ativa, pois estdo relacionados com tributos sobre o lucro langados

pela mesma autoridade tributaria.

c) Reconciliagdo do Imposto de Renda e Contribuicdo Social registrados no resultado dos

exercicios:

Reconciliagdo da taxa efetiva 2025 2024
Resultado do exercicio antes dos impostos (8.627) 4.784
Aliquota nominal 34% 34%
Despesa com imposto a aliquota nominal 2.933 (1.627)
Ajuste do imposto de renda e contribui¢ao social

Despesas nao dedutiveis 45 75
Outras (616) (8)
Imposto corrente - (105)
Imposto diferido 2.362 (1.455)
Aliquota efetiva (27%) (33%)

21 Partes relacionadas

As transacbes com partes relacionadas sao realizadas pela Companhia e seus acionistas e outras
companhias ligadas do mesmo grupo econémico e seguem os termos e condigdes pactuados entre
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as partes, os quais sdo monitorados pelos 6érgdos de governanga para assegurar equilibrio
econdmico das transacoes.

Remuneracado de pessoal-chave da Administracdo:

A remuneracdo de pessoal-chave da Administracdo, registrada no resultado do exercicio,
compreende os seguintes montantes:

2025 2024
Remuneragao da diretoria 735 702
Encargos Sociais 147 140
Total 882 843

22 Seguros

A Companhia tem cobertura de seguros contra riscos operacionais em montante suficiente para
cobertura de eventuais sinistros em suas operagoes. A Administracao revisa anualmente os limites
de cobertura e promove adequacdes de acordo com as capacidades operacionais da Companhia.

2025 2024
Patrimonial (riscos diversos + equipamentos) 10.558 10.558
Seguro garantia 16.983 16.983
Responsabilidade civil 1.000 1.000
Total 28.541 28.541

23 Ajuste de Exercicio Anterior

A Companhia realizou um ajuste no ano de 2025 relativo a adogao do CPC 20, que trata da
capitalizagao dos juros de empréstimos das Debéntures simples emitidas em 2024.

23.1. Contexto e Natureza do Ajuste No exercicio de 2024:

A Companhia emitiu R$ 300 milhdes em debéntures simples para o financiamento de obras de
infraestrutura de saneamento (ativos qualificaveis).

Conforme o pronunciamento CPC 20 (R1) — Custos de Empréstimos, os encargos financeiros
diretamente atribuiveis a esses ativos devem ser capitalizados. No entanto, tais valores foram
integralmente registrados como despesa financeira no resultado de 2024, o que resultou em uma
ressalva no relatério dos auditores independentes daquele exercicio.

23.2. Composicao do Valor Ajustado Em 2025:

A Administragéo procedeu a regularizagéo desse saldo. O montante liquido de R$ 794 mil, creditado
diretamente na conta de Lucros ou Prejuizos Acumulados no Patriménio Liquido, compde-se da
seguinte forma:
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Descrigcao do ajuste (referente a 2024) Valores (R$ Mil)
(+) Juros de debéntures a capitalizar (ativo intangivel/contrato) 930
(-) Amortizagdo de juros de obras concluidas em 2024 (136)
(=) Ajuste Liquido em 31/12/2025 794

23.3. Tratamento Contabil e Comparabilidade:

Embora o CPC 23 — Politicas Contabeis, Mudanca de Estimativa e Retificagcdo de Erro determine que
erros materiais devam ser corrigidos retrospectivamente mediante a reapresentagcdo dos saldos
comparativos, a Administragao optou por realizar o ajuste de forma direta no exercicio de 2025.

Dessa forma:

v' Os saldos de Ativo Intangivel e Ativos de Contrato de 2025 ja contemplam o efeito da
capitalizacéo.

v' Os saldos comparativos de 2024, apresentados nestas demonstrages, ndo foram reabertos
ou reapresentados. Consequentemente, o lucro liquido de 2024, R$ 3.224mil e os ativos totais
daquele ano permanecem subavaliados em R$ 794 mil para fins de comparacgéo direta.

23.4. Impacto no Fluxo de Caixa:

O valor de R$ 794 mil foi excluido da conciliagdo das atividades operacionais na Demonstragdo dos
Fluxos de Caixa (DFC) de 2025 por tratar-se de um item ndo monetario (ajuste contabil de
competéncia de anos anteriores), assegurando que o fluxo reflita apenas as movimentagdes
financeiras do periodo atual.
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